DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

Forma juridica

NIF: |o1o1o | B35051820 |

LEL: |o1oos |

Otras: | 01013 I

| Solo para las empresas que dispongan de cédigo LEI (Legal Entity Identifier)

Denominacién social: | 01020 | CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Domicilio social:

‘01022 ‘ AV MAMERTO CABRERA MEDINA

| 01023 | SAN BARTOLOME DE LANZAROTE |

Municipio: Provincia: ‘01025’ PALMAS |

Cédigo postal: |o1024|35509 | Teléfono: ‘01031‘ |

Direccion de e-mail de contacto de la empresa | 01037 | |

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante ulfima del grupo:| 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | Alquiler de automodviles y vehiculos de motor ligeros 1)
Codigo CNAE: 02001 | 7711 ™)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJercicio _ 2020 (3 EsErcicio__ 2019 (3,
FIJO (4): 04001 363,68 462,00
NO FIJO (5): 04002 19,59 52,38
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
| 04010 ‘
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EsErcicio_ 2020 5 EkErcicio_ 2019 (3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 316 | pa121 105 359 127
NO FIJO: 04122 82 | 04123 34 47 24
PRESENTACION DE CUENTAS eercicio_ 2020 (g esxrcicio__2019 (3
ANO MES DIiA ARNO MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.020 1 1 2019 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.020 12 31 2019 12 31
Numero de paginas presentadas al depésito: | 01901 | 20
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:
|o1903‘
UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003
(1) Segin las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades E 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
g; E:ng :In quevan referidas las cuentas anuales.
(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el aiio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aquila de los fijos a principio y a fin de ¢
i b rogulacidn empora d enrpion & e frtaaia, of paveonl lectads po 1 i s Acliris Sare pesconal 150, pa S0k e I praporciin aue ala Facsin dol o o

jornada del afio efectivamente trabajada.

(5) Puede calcular el no fijo medio

elmalde» que han sus no fyos y dividk

° -
n° dep LS medio de

P d

52

por 52

También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior):




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1

NIF: B35051820 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros: 09001
CANARY ISLANDS CAR, S.L.U. Miles: 09002
Millones: 09003

Espacio destinado para las firnas de los administradores

ACTIVO Lx?n?-:o?fm EJERCICIO 2020 (2) | EJERCICIO _2019  (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE. ... ... oo\ 11000 152.944.942,00 176.481.894,00
I.  Inmovilizado intangible ... ... ... ... 11100 109.096,00 117.996,00
1. Desamollo. . ...... ... .. ... .. 11110 0 0
2. CONCESIONES .. ... ... ...ttt iaeaaanaaaeans 11120 0 0
3. Patentes, licencias, marcasysimilares . . ... ... .. ... ........... 11130 106.770,00 115.023,00
4. Fondodecomercio ..........................i...i.oiii..... 11140 0 0
5. Aplicaciones informaticas. . .. .. ... .. ... . L. 11150 2.326,00 2.973,00
6. INVeSHGaCION - - ... 11160 0 0
7. Propiedadintelectual .. ... ... ... ... .. ... ... .. .. ..., 11180 0 0
8. Otroinmovilizado intangible . . ... . ... .. ... ... .. . ..., 11170 0 0
Il. Inmovilizadomaterial. . ............ . ... ... ... ... ... ...... 11200 129.604.481,00 162.870.236,00
1. Temrenosy construcciones . ... ... ... ... ... ... ........... 11210 26.596.459,00 27.261.711,00
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . . . ............. 11220 100.221.270,00 133.323.015,00
3. Inmovilizadoencurso y anticipos . ....... ... ... . .. .. ... ... 11230 2.786.752,00 2.285.510,00
. Inversiones inmobiliarias .. ... .. .. ......................... 11300 6.340.101,00 6.405.462,00
1. Temenos. ... .. .. ... ... 11310 3.375.030,00 3.375.030,00
2 Comstrucgiones . . . . ... ... 11320 2.965.071,00 3.030.432,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . 11400 13.692.231,00 6.297.228,00
1. Instrumentosde patrimonio .. ... ... ... .. ... . Ll L. 11410 3.839.792,00 3.839.792,00
2. Créditosa empresas . .. .. ... ..o 11420 9.852.439,00 2.457.436,00
3. Valores representativosdedeuda . .. ..... ... ... ... ... ... .. 11430 0 0
4. Derivados. .. ... ... ... 11440 0 0
5. Otrosactivosfinancieros . ............ ... ... ... ... ... ...... 11450 0 0
6. Ofrasinversiones. ............ ... .. ... ... ... . 11460 0 0
V. Inversiones financierasalargoplazo . ... ... ... ...._ ... .... 11500 293.002,00 234.243,00
1. Instrumentosde patrimonio . ...._ ... ... .. .. ... ... Ll 11510 174.953,00 111.929,00
2. Créditesaterceros. ...... ... ... ... ...l 11520 0 0
3. Valores representativosdedeuda . ....... ... ... ... ... ..... 11530 11.368,00 11.368,00
4. Derivados. .. ... .. .. ... 11540 0 0
5. Oftrosactivosfinancieros . . ........... ... ... ... ... ... ... 11550 106.681,00 110.946,00
6. Ofrasinversiones. .......... ... ... ... ... ... . iiiiiaa.. 11560 0 0
VI. Activos porimpuestodiferido ... . ... ... ... .. ... ... ..., 11600 2.906.031,00 556.729,00
VII. Deudas comerciales nocorrientes . .. ... ... ... ... .. ....... 11700 0 0
(1) Marque a casilla diente segin exprese las cifras en unidades, mies o millones de euros. Todos los d é las les deben elab en la misma unidad.

(2) Bericio al que van referridas las cuentas anuales.
(3) Bercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF: B35051820

DENOMINACION SOCIAL:

CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Espacio destinado para las firnas de los administradores

B) ACTIVOCORRIENTE . ... . ... ... ..
I. Activos no corrientes mantenidos paralavenfa.. .. ... ... ..

Il. Existencias ... ... ... .. ... .. .. ... ... ....iiiiiiiiio...
1. Comerciales. .. ... .. ... . ...l
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . . ... ... ... ... ....__.
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo. . . . .. ...
b) Materias primas y otros aprovisionamientos a corfo plazo. . . . .. ...
3. Productosencurso .......... ... ... ... ..Liiiiiiiiiioaa..
a) De ciclo largo de producccion. . . .. ... ... ... ... . . oo,
b) Deciclocorfode produccion. . .. ........ . ... ... ... ...
4. Productosterminados . ... ... .. ... ... ... L.l
a) De ciclo largo de producccion. . . ... ... ... .. ... .. ... ...
b) Deciclocorfode produccion. ... ..... ... ... .. ... ... ...
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados ... .............
6. Anticiposa proveedores. . . ... ... ... ... ...l
lll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar. .. ..........
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . .................
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . . . ..
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plaza . . . . ..
2. Clientes empresas del grupoy asociadas . .. ....................
3. Deudoresvarios. .. ....... ... ... ...l
4. Personal.. .. ... .. ..o
5. Activos porimpuesto corriente. . .. .. .. ... ... ...
6. Ofros créditos con las Administraciones Publicas ... ..............
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. .. ... ......_ ... ..
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . .
1. Instrumentosde patrimonio .. ... ... ... .. ... .. ... .. ...

2. Créditosa empresas . .. .. ... ...

B1.2

Lx?n-ll-‘E\I:O%EIA EJERCICIO_ 2020 (1) | EJERCICIO 2019 (2)
12000 36.383.165,00 21.608.024,41
12100 0 0
12200 277.165,00 316.055,00
12210 0 0
12220 0 0
12221 0 0
12222 0 0
12230 0 0
12231 0 0
12232 0 0
12240 0 0
12241 0 0
12242 0 0
12250 0 0
12260 277.165,00 316.055,00
12300 6.761.969,00 6.306.071,41
12310 2.724.201,00 3.892.060,00
12311 0 0
12312 2.724.201,00 3.892.060,00
12320 1.156.607,00 1.029.554,00
12330 2.706.495,00 814.340,41
12340 140.821,00 130.586,00
12350 0 0
12360 33.845,00 439.531,00
12370 0 0
12400 4.700.979,00 9.606.511,00
12410 0 0
12420 4.700.979,00 9.606.511,00
12430 0 0
12440 0 0
12450 0 0
12460 0 0

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF: B35051820

DENOMINACION SOCIAL:
CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Espacio desfinado para las firmas de los administradores

ACTIVO

V. Inversiones financierasacortoplazo .. ... .........._......
1. Instrumentosde patrimonio . . ... _...._ .. ... . ... .. .. .. ...
2. Créditosa empresas . ... .. .. ...t
3. \Valoresrepresentativosdedeuda . .............. .. ...........
4. Derivados. ... .. .. ...
5. Otrosactivosfinancieros . ... ... .. .. ... .. ... .. oL
6. Otfrasinversiones. ... .......... ... iiiiiii i
VI. Periodificacionesacortoplazo .. ..... .. .. ... .............

Vil

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . . . ... ..........
1. TBSOreria . .. ...

2. Otros activos liquidos equivalentes . . . __ ... ... ... .. .. .. ... ...

TOTALACTIVO (A +B) ... ..ot

J?.Té‘ﬁonni EJERCICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO _ 2019 ()
12500 870.579,00 566.290,00
12610 3.116,00 3.159,00
12620 410.790,00 356.458,00
12530 0 0
12540 1.700,00 1.700,00
12550 454.973,00 204.973,00
12560 0 0
12600 81.689,00 834.273,00
12700 23.690.784,00 3.978.824,00
12710 23.690.784,00 3.978.824,00
12720 0 0
10000 189.328.107,00 198.089.918,41

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

B35051820

Espacio desfinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A)

A1)

VI.
VII.

VIIL
A2)
I

A-3)
B)

Capital escriturado . .. . . ... ... ...
(Capital no exigido). . . . . .. .. ... ...

Primadeemision. . ... ... ... .. .. .. ... ... ... ........

Legalyestatutarias ....... ... ... . .. .. .. ... ... .. ...,
Offasreservas . . ... ... ... ... ... ... i i
Reservade revalorizacion . . ........... .. ... ... ... .. . ...
Reserva de capitalizaciéon. . ... .. ...._ ... .. ... ... . ... ...
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) .. ... .. ..
Resultados de ejercicios anteriores. .. ... ... .. .. ...........
Remanente. ... ... ... ... ... ...
(Resultados negativos de ejercicios anteriores). . . . ...... .. ......
Otras aportaciones desocias . .. .........................
Resultado del ejercicio. . . . ... ... ... ... ... ... ...
(Dividendoacuenta) ... ......_ ... ... ... ... .. ...
Otros instrumentos de patrimonioneto. . .. ........_ _...._..
Ajustes porcambiosdevalor. .. ... ... ... .. ... ... ... ...
Activos financieros disponibles paralaventa.. .. .. ... ...
Operacionesdecobertura .. ......_ ... ... ..............

Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
VeNta . . il

Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . .. .. ... ... ..
PASIVONOCORRIENTE . . ... .. ... .. ... . ...
Provisiones alargoplazo . ... ... ... ... ... .. ... . ... ...
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . . . .. .. ...
Actuaciones medioambientales . .. ... ... .. ... ..o L.
Provisiones porreestructuracion ... . ... ... ... .. ... .......
Ofras provisiones . . . . .. ... ... ... i

Deudas alargoplazo. ... ... ... ... . ... ... ... ...

Obligaciones y otros valores negociables

Lx(n)n-[sﬁolfm EJERCICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO _ 2019 (2)
20000 65.812.018,47 74.461.126,41
21000 65.812.018,47 74.461.126,41
21100 909.026,00 909.026,00
21110 909.026,00 909.026,00
21120 0 0
21200 0 0
21300 72.721.338,00 68.897.905,00
21310 181.805,00 181.805,00
21320 72.539.533,00 68.716.100,00
21330 0 0
21350 0 0
21400 0 0
21500 0 0
21510 0 0
21520 0 0
21600 0 0
21700 -7.818.345,53 4.654.195 41
21800 0 0
21900 0 0
22000 0 0
22100 0 0
22200 0 0
22300 0 0
22400 0 0
22500 0 0
23000 0 0
31000 59.125.202,00 36.984.968,00
31100 0 0
31110 0 0
31120 0 0
31130 0 0
31140 0 0
31200 59.125.202,00 36.984.968,00
31210 0 0

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

B35051820

Espacio desfinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Vil

7.

VI.

VIl

Deudas con entidadesde crédito. . .. ..... .. ... . ... ... ...
Acreedores por arrendamiento financiero . .. ... .. ... ... ...
Derivados . . ... ... ... ...
Otros pasivos financieros . . . . .. .. ... ... ... . L.,
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . .
Pasivos por impuestodiferide . . . ....._ ... . .. ... .. ...
Periodificacionesalargoplaze ... .. ... .. ... . ..........
Acreedores comercialesnocorrientes . . .. ...... ... .. ...
Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo. . . ... ... ...
PASIVOCORRIENTE .. ... ... ... .. i
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa. .. .. .. ... ...l
Provisiones acortoplazo. . .. .. .. .. ... .. ... ......_..
Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invemadero .
Otras provisiones . . . . .. ... ..ot
Deudasacortoplazo........ ... ... ... .. ... .. ...
Obligaciones y otros valores negociables . . ....................
Deudas con entidades de crédito. . . . ...... ... ... ... ... . ...
Acreedores por arrendamiento financiero . .. ... ... ... .. . ...
Derivados . . . .. .. ...
Otros pasivos financieros . . .. . ........... . ... ... ...

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . .

Proveedores alargoplazo. . . .. ... .. .. ... . ... .. .......
Proveedores acorfoplazo. ... ....._ .. ... .. ... .. .. ... ...
Proveedores, empresas del grupoy asociadas . . . ...............
Acreedores varios. . . .. .......... .. i
Personal (remuneraciones pendientesde pago) .. ...............
Pasivos por impuesto commiente . .. ... ... ... ... ... ... . ...
Otras deudas con las Administraciones Publicas. . . ..............
Anticiposdeclientes. . .. ... . ... ... ... ... ...,
Periodificacionesacortoplazo. .. .......... .. ...._ ... ..

Deuda con caracteristicas especiales a cortoplazo. .. ...... ...

TOTAL PATRIMONIO NETOYPASIVO(A+B+C) ... ... ............

Lx(n)n-[sﬁolfm EJERCICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO _ 2019 (2)
21220 57.107.632,00 31.658.319,00
31230 1.991.870,00 5.309.449,00
31240 0 0
31250 25.700,00 17.200,00
31300 0 0
31400 0 0
31500 0 0
31600 0 0
31700 0 0
32000 64.390.886,53 86.643 824,00
32100 0 0
32200 86.967,00 86.967,00
32210 0 0
32220 86.967,00 86.967,00
32300 44.515.720,00 63.912.695,00
32310 0 0
32320 36.117.172,00 50.600.786,00
32330 5.230.665,00 9.577.577,00
32340 0 0
32350 3.167.883,00 3.734.332,00
32400 1.733.304,00 3.401.267,00
22500 18.054.895 53 19.242 895,00
22510 231.460,00 284.412,00
3251 0 0
22512 231.460,00 284.412,00
32520 10.980.215,00 12.212.450,00
22530 5.148.795,53 4.883.591,00
22540 440.855,00 496.774,00
32550 0 0
22560 372.160,00 583.421,00
22570 881.410,00 782.247,00
32600 0 0
32700 0 0
30000 189.328.107,00 198.089.918,41

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

B35051820

Espacio desfinado para las firmas de los administradores

(DEBE) / HABER J?.Té‘»ﬁo"ni EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO _ 2019 (2)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de lacifrade negocios .. ..... ........ .. ...... 40100 43.289.844,00 75.236.804,00
@) Ventas. .. ... ... 40110 0 0
b) Prestacionesdeservicios. . ...... ... ... ... ... . ..o.i.io.. 40120 43.289.844,00 75.236.804,00
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding . . ... .. .. 40130 0 0
% abrcacion enetes de productos terminados y en curso 9 | s2m 0 0
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo .........__. 40300 0 0
4. Aprovisionamientos . ... ...._... ... ... ... ... .......... 40400 -2.773.853,00 -4.743.374,00
a) Consumodemercaderias ... ... ......... ... . . iiii.. 40410 0 0
b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles. . . .. ... 40420 0 0
c) Trabajos realizados porotrasempresas ....................... 40430 -2.773.853,00 -4.743.374,00
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440 0 0
5. Otros ingresosdeexplotacion .. ........ ... ... .. ........ 40500 2.901.877,00 2.342.323,00
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente . . .. .. ... ... .. .. 40510 1.585.679,00 2.335.189,00
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520 1.316.198,00 7.134,00
6. Gastosdepersonal .. ... 40600 -13.100.866,00 -15.791.601,00
a) Sueldos, salariosy asimilados . . .. ........................... 40610 -9.316.295,00 -12.109.834,00
b) Cargassochales . . . ... . ... ..o 40620 -3.784.571,00 -3.681.767,00
€} Provisiones. . ... ... ... 40630 0 0
7. Oftros gastosdeexplotacion. .............................. 40700 -22.007.230,78 -33.247.209,47
a)  ServiCios exteriones . . ... ... ... ... 40710 -20.794.542,78 -31.598.726,47
b)  TADUDS. - - oo 40720 -1.067.636,00 -1.466.475,00
O ommaraaies o T P e .. 40730 -16.517.00 130,00
d) Ofros gastos de gestibn corriente. . . ... ... ... ............... 40740 -128.535,00 -182.138,00
e) Gastos por emision de gases de efecto invemadero . .. ... ...... .. 40750 0 0
8. Amortizacion del inmovilizado ... ... ... 40800 -18.133.661,00 -17.910.327,00
P i on de subvenciones de inmovilzado o ManciereY . | aosm 0 0
10. Excesosde provisiones .. ... ............ ... oiiiaiaaaaan 41000 0 0
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado .. .. .. 41100 1.610.437,00 557.115,00
a) Deterioroypérdidas........ ... ... ... ... .. ... . ... ..., 4110 0 0
b) Resultados por enajenacionesyotras......................... 41120 1.610.437,00 557.115,00
©)  Cociedades nolding o e < lonaciones delinmoviizado de e .. Lanzo 0 0
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ...... ...._ .. 41200 0 0

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF: B35051820

DENOMINACION SOCIAL:

CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Espacio destinado para las firnas de los administradores

(DEBE)/ HABER

13. Otrosresultados. .. ... ... .. ... .. .. .. ... ... ...
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)..... ... ....
14. Ingresos fiNancieros . . ........... ... ... i
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . ..............
a1) Enempresasdelgrupoyasociadas . ....... .. .. ... ...........
@2) ENLerceros. .. ... ... .. ...
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros . ....... ..
b1)
b2
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financiero . . . ... ...
15. Gastosfinancieros. .. ... ... ... ... .. .. ... ...
a) Pordeudas con empresas delgrupoyasociadas . ...............
b) Pordeudasconterceros ........ ... ... ... ... .. it
c) Poractualizaciéon de provisiones ... ... ....... ... ... .. .. ...
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . . .. ..
a) Cartera de negociaciényofros. . . ....._ .. . ... ... ... ...
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros
disponiblesparalaventa .. ... ... ... ... .. .. . ... ... ...,
17. Diferenciasdecambio. ... ... .. .. .. ... ... ... ... ...
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . .. . ... ...
a) Deteriorosypérdidas............ . ... .. ... ... ...t
b) Resultados por enajenacionesyofras......... ... ............
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . .. ...._.......
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. . ... ... ...._ ... __.
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . . .. ...
c) Restodeingresosygastos ....._ ... ... ... .. .. ... ...
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16 +17 +18+19) .. ... ...
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2). ... ..........
20. Impuestos sobrebeneficios ......._ ... .. ... . ... ... ...,

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3 +20)

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos. . .. ... ... ... ... ... .._..

A.5) RESULTADODELEJERCICIO(A4+21). .. ... ... ............

Jﬁé‘;ﬁo".fm EJERCICIO _ 2020 (1) | EJERCICIO _ 2019 (2)
41300 -570.044,00 -66.343,00
49100 -8.783.496,78 6.377.387,53
41400 28.136,00 33,00
41410 28.136,00 33,00
4141 28.136,00 20,00
41412 0 13,00
41420 0 0
1421 0 0
41422 0 0
41430 0 0
41500 -1.412.313,00 -946.865,00
41510 0 0
41520 -1.412.313,00 -946.865,00
41530 0 0
41600 1.196,00 2.061,00
41610 1.196,00 2.061,00
41620 0 0
41700 -1.127,00 254,00
41800 -43,00 4,00
41810 0 0
41820 -43,00 4,00
42100 0 0
4210 0 0
42120 0 0
42130 0 0
49200 -1.384.151,00 -944.513,00
49300 -10.167.647,78 5.432.874,53
41900 2.349.302,25 -778.679,12
49400 -7.818.345,53 4.654.195,41
42000 0 0
49500 -7.818.345 53 4.654.195,41

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bericio anterior.




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD
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CANARY ISLANDS CAR, S.L.U. B35051820
DOMICILIO SOCIAL
AV MAMERTO CABRERA MEDINA
MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
SAN BARTOLOME DE LANZAROTE PALMAS 2020

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

Ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna

partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Sl existen partidas

de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real

Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES
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AUREN AUDITORES SP S.LP Inscrita en el R. M. de Madrid, Tomo 33.829, Seccién 8, Folio 89, Hoja M-608799, Inscripcion 1. C.I F B-87352357. Avda. General Perén, 38 - 28020 Madrid,

auren

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al socio de Canary Island Car, S.L.U.

Opinidén con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de CANARY ISLAND CAR, S.L.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de
la opinidn con salvedades, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

En Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo, concretamente en Instrumentos
de patrimonio (Ver Nota 10.a de la memoria de las cuentas anuales adjuntas), se inciuye la
participacion del 73,91% en Orvecame Tenerife, S.L., 3.465.360 euros. De acuerdo con las
cuentas anuales auditadas del ejercicio 2020 de dicha sociedad, el valor tedrico contable de dicha
participacion ascenderia a 2.123.963 euros al 31 de diciembre de 2020. En tal sentido, Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo plazo, e igualmente los Resultados del ejercicio antes
de impuestos se presentan sobrevalorados en 1.341.397 euros, en las cuentas anuales del
ejercicio 2020 adjuntas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

jﬂtea AUDITORIA Y ASSURANCE

Alliance of C/Leén y Castillo, 54, 20
in nt firms 35003 Las Palmas de Gran Canaria (Las Palmas)
depende Tel.: +34 928 373 506
www.auren com
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelios que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Flota de vehiculos

Descripcion La Sociedad, en su actividad principal de alquiler de vehiculos sin conductor,

Nuestra
respuesta

mantiene una importante flota de vehiculos, la cual se refleja en Inmovilizado
material — Otro inmovilizado por un valor neto contable de 98.579.261 euros a 31
de diciembre de 2020, lo que supone alrededor de un 52% del total de los activos
(Ver Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas). La politica de la
Sociedad en relacion con dicha flota de vehiculos, que se presenta como
Inmovilizado, es su adquisicién mediante financiacién de entidades de crédito y su
mantenimiento en explotacion por un periodo aproximado de 24 meses, siendo
vendidos directamente a terceros al término de dicha vida comercial vy,
procediéndose a un plan permanente de renovacién de los mismos, motivo por el
cual las deudas respectivas por la financiacion bancaria es registrada a corto plazo
en el pasivo corriente, lo que da lugar a un fondo de maniobra inicialmente
negativo, que queda mitigado por la propia dinamica general de la actividad con
rotaciones de cobros superiores a los de pagos, las ventas de dichos vehiculos y la
recuperacion de los flujos de efectivo. La importancia de dichas inversiones, su
financiacion, las bajas por ventas de los vehiculos y los resultados obtenidos, lo
cual implica una especial atencion por parte de la Sociedad, es por lo que hemos
considerado estos asuntos como un aspecto mas relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria en relacion con este aspecto ha consistido,
principalmente, en el entendimiento, comprobacién y consistencia de los procesos
y criterios seguidos por la Sociedad para la valoracion y el registro contable de las
inversiones, bajas y resultados relacionados con la flota de vehiculos, asi como
respecto a su financiacion, la constatacion de dichos movimientos de altas y bajas
con sus registros contables, extracontables y documentacion correspondiente, con
la finalidad de verificar, entre otros aspectos, la existencia, valoracién y el registro
contable adecuado de los mismos. Adicionalmente, hemos comprobado que en las
Notas 4.b, 6 y 18.f de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, se incluye
informacion y desgloses adecuados a lo requerido por el marco de informacién
financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por lo indicado
en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, existe una incorreccion
material en relacion con Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo que afecta
a los resultados, en las cuentas anuales adjuntas. Hemos concluido que dichas circunstancias
afectan de igual manera y en la misma medida al informe de gestion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espaiia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidn del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de Canary Island Car, S.L.U. en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. JAUDITORZ=S
Inscrita en el R.0.A.C. N° S2347 INSTITUTO OE CENSORES JURADOS

pE CUENTAS DE ESPARA

AUREN AUDITORES SP, S.L
Juan José Cabrera Sanchez

Inscrito en el R.O.A.C. N° 02156 2021 Num. 12/21/01387

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

2 de JUIIO de 202 ! 'Ir;fr;r;ne de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espaniola o internacional
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CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Balance
31 de diciembre de 2020 y 2019

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Crédito a empresas

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido
Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Pablicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Derivados
Otros activos financieros

Periodificaciones
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activo corriente

TOTAL ACTIVO

(Euros)
Notas
dela Ejercicio
Memoria 2020 2019
106.770 115.023
2.326 2973
N 109.096 117.996
26.596.459 27.261.711
100.221.270 133.323.015
2.786.752 2.285.510
6 129.604.481 162.870.236
3.375.030 3.375.030
2.965.071 3.030.432
7 6.340.101 6.405.462
3.839.792 3.839.792
9.852.439 2.457.436
10.a 13.692.231 6.297.228
174.953 111.929
11.368 11.368
106.681 110.946
9a 293.002 234243
17a 2.906.031 556.729
152.944.942 176.481.894
277.165 316.055
2.730.391 3.892.060
19a 1.156.607 1.029.554
2.700.305 814.340
140.821 130.586
17a 33.845 439.531
11 6.761.969 6.306.071
10by19a 4.700.979 9.606.511
3.116 3.159
410.790 356.458
1.700 1.700
454.973 204.973
9.b 870.579 566.290
81.689 834.273
12 23.690.784 3.978.824
36.383.165 21.608.024
189.328.107 198.089.918




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Balance
31 de diciembre de 2020 y 2019

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital

Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas

Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Total pasivo no corriente
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal
Otras deudas con las Administraciones Piblicas
Anticipos de clientes

Total pasivo corriente

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(Euros)
Notas
dela Ejercicio
Memoria 2020 2019
13.a 909.026 909.026
181.805 181.805
72.539.533 68.716.100
13.b 72.721.338 68.897.905
3 (7.818.346) 4.654.195
65.812.018 74.461.126
16 57.107.632 31.658.319
8.a 1.991.870 5.309.449
25.700 17.200
15 59.125.202 36.984.968
14 86.967 86.967
16 36.117.172 50.600.786
8.a 5.230.665 9.577.577
3.167.883 3.734.332
15 44.515.720 63.912.695
19.a 1.733.304 3.401.267
231.460 284.412
15y 19.a 10.980.215 12.212.450
5.148.796 4.883.591
440.855 496.774
17.a 372.160 583.421
881.410 782.247
15 18.054.896 19.242.895
64.390.887 86.643.824
189.328.107 198.089.918




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Euros)
Notas
dela Ejercicio
OPERACIONES CONTINUADAS Memoria 2020 2019
[mporte neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios 18a 43289 844 75 236 804
Aprovisionamientos
Trabajos realizados por otras empresas 18b (2.773.853) (4743 374)
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 18.c 1.585679 2335.189
Subvenciones de explotacion 1316.198 7.134
2.901.877 2342323
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados (9 316.296) (12.109.835)
Cargas sociales 18d (3.784.570) (3.681.767)
(13.100 866) (15 791.602)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (20.794 542) (31.598.726)
Tributos (1.067.637) (1466 475)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones (16 517) 130
Otros gastos de gestion corriente (128 535) (182.138)
18e (22.007 231) (33.247.209)
Amortizacion del inmovilizado 5,6y7 (18.133.661) (17.910 327)
Deterioro y resultado por enajenac. de inmovil
Resultado por enajenaciones y otras 18f 1610437 557115
Otros resultados i8¢ (570.044) (66.343)
RESULTADO DE EXPLOTACION (8.783 497) 6377 387
Ingresos financieros
De participaciones en instrum. de patrimonio
De terceros - 13
De empresas del grupo y asociadas 28 136 20
18.h 28136 33
Gastos financieros
De empresas del grupo y asociadas - -
Por deudas con terceros 18h (1.412.313) (946.865)
(1412313) (946.865)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros 1.196 2.061
Diferencias de cambio (1127) 254
Deterioro y resultado por enajen. de instrumentos financieros
Resultados por enajenaciones y otras 43 4
RESULTADO FINANCIERO (1.384.151) (944 513)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (10.167.648) 5432874
Impuestos sobre beneficios 17b 2.349.302 (778 679)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (7.818.346) 4654 195
RESULTADO DEL EJERCICIO (7.818.346) 4.654.195




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto —A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Euros)
Notas
de la Ejercicio
Memoria 2020 2019
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (7.818.346) 4.654.195
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (7.818.346) 4.654.195
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CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Estado de Flujos de Efectivo

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrum financc.

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses

Cobros de intereses

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAC.

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidad de créditos
Otras deudas

Devolucion y amortizacion de
Deudas con empresas del grupo
Deudas con entidad de crédito

Pago por dividendos y remuneracion de otros instrumentos de patr
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Efecto de las variaciones de tipo de cambio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVAL

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(Euros)
Notas
dela Ejercicio
Memoria 2020 2019
(10 167 648) 5432620
5,6y7 18.133.661 17910327
18e 16.517 (130)
18 f (1.610437) (557.115)
18.h (28.136) 33)
18h 1412 356 946.865
1127 (2.065)
(1.196) -
570.044 -
18.493.936 18297.849
(417.008) (58.969)
448 295 (942410)
(1.187.999) 700.163
(566 449) 2739616
- (492)
(1.723.161) 2437908
18h (1412 356) (946 865)
18.h 28.136 33
(1 384 220) (946 832)
5218907 25221 545
(7 395 003) (2.457.436)
(17.561.422) (63.404.081)
(58.759) -
(25.015.184) (65.861517)
4.905 532 -
34.962.087 22649 892
. 72 295
39.867619 22722 187
14.852.435 (43.139.330)
48 764 103 68.261.963
8.500 1.392.529
48 772 603 69 654.492
(1 667.963) (677.854)
(45.462.895) (50259 419)
(47.130.858) (50 937.273)
(2.000.000) -
(358.255) 18.717.219
(1.127) -
19.711.960 799 434
3978.824 3179.390
23.690.784 3978 824
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1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Canary Islands Car, S.L.U., se constituy6 el 23 de septiembre de 1980, con duracion
indefinida. Su domicilio social se encuentra en Avenida Mamerto Cabrera Medina, s/n, San
Bartolomé, Lanzarote, Espafia.

Su objeto social consiste en:

- Compraventa y alquiler a terceras personas de todo tipo de vehiculos automéviles ligeros
o pesados, y motocicletas sin conductor, asi como también la representacion comercial
de empresas individuales o sociales que desarrollen la misma actividad o tenga andlogo
objeto social.

- Compra, venta, adquisicion, administracion, arrendamiento o enajenacion por cualquier
titulo de fincas rusticas o urbanas.

- Las actividades de representacion, en todas sus manifestaciones, de Compaiiias Aéreas
y de Agencias de Viajes, sean nacionales o extranjeras, actuando en todo el territorio
nacional y si resultase preciso fuera de éste.

- Explotacién de empresas de transporte terrestre de viajeros o de mercancias, ya sean por
cuenta propia o ajena.

- Explotacién de establecimientos hoteleros y de alojamiento turisticos en general, ya sean
propios o ajenos.

- Inversién mobiliaria e inmobiliaria en todas sus formas de compraventa, arriendo y
construccion por cuenta propia o ajena.

- Arrendamiento y prestacion de servicios técnicos.
- Corretajes y financiaciones, corresponsalias y representaciones financieras.
La actividad actual de la Sociedad consiste en el alquiler de vehiculos sin conductor.

Canary Islands Car, S.L.U. es la sociedad dominante de un Grupo de Sociedades en los
términos del articulo 42 del Codigo de Comercio (Nota 10.a). No obstante, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 43 del Cédigo de Comercio y en el Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas, en su articulo 9, Canary Islands Car, S.L.U. est4 dispensada de la
obligatoriedad de formulacion y presentacion de cuentas anuales consolidadas e informe de
gestion consolidado al ser, al mismo tiempo, dependiente de Grupo Empresarial Cabrera
Medina, S.L.
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Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L., con domicilio en San Bartolomé, Isla de
Lanzarote, Espaiia, es la sociedad dominante ltima de un grupo de sociedades que integra,
entre otras, a Canary Islands Car, S.L.U. y a sus sociedades dependientes, formula cuentas
anuales consolidadas e informe de gestién consolidado y deposita las mismas, junto con el
informe de auditoria correspondiente, en el Registro Mercantil de Lanzarote.

Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado correspondientes al
ejercicio 2019, de Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L. y Sociedades Dependientes,
fueron formuladas el 31 de agosto de 2020, y conjuntamente con el informe de auditoria,
una vez aprobados en Junta General de Socios, fueron depositados en el Registro Mercantil
de Lanzarote.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracién
generalmente aceptados establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante
Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre
y por el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, asi como en la demas legislacion
mercantil vigente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo.

Como consecuencia de la participacion de la Sociedad en una Unién Temporal de Empresas
(UTE), ha procedido a registrar en su balance, en su cuenta de pérdidas y ganancias, en su
estado de cambios en el patrimonio neto, asi como en el estado de flujos de efectivo, la
parte proporcional que le corresponde en funcién de su porcentaje de participacion de los
estados financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 de la mencionada UTE (Nota 20).

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Socios y se estima que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales estan expresadas en euros.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademés de las cifras
del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior.
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¢) Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por
importe de 28.007.722 euros (a 31 de diciembre de 2019 por importe de 65.035.800 euros)

La politica de la Sociedad en relacion con la flota de vehiculos destinados al alquiler a
clientes, su actividad principal, es la adquisicion mediante financiacién de entidades de
crédito, asi como el mantenimiento en explotacién por un periodo aproximado de 24 meses.
A la finalizacion de dicha vida atil comercial, los vehiculos son vendidos directamente a
terceros, procediéndose a un plan permanente de renovacion de los mismos.

En tal sentido, la Sociedad sigue la préctica de registrar los vehiculos en Activo no corriente,
concretamente en Inmovilizado material-Otro inmovilizado, mientras que las deudas con
entidades de crédito con origen en la financiacién de la adquisicién de los mismos se refleja
basicamente en el Pasivo corriente en Deudas a corto plazo, lo que da lugar a dicho fondo
de maniobra negativo, hasta tanto se producen los ingresos por alquiler, asi como
finalmente las ventas de dichos vehiculos, la recuperacion de los flujos de efectivo y la
renovacién continua de la flota y de su financiaci6n.

En el ejercicio 2020, la Sociedad presenta una significativa mejora en el fondo de maniobra
respecto al ejercicio anterior. Esta mejoria es el resultado de la desinversion efectuada en
vehiculos y reduccién de nuevas adquisiciones, medidas tomadas para mitigar el impacto
de la pandemia causada por el Covid-19. En tal sentido, la Sociedad ha reducido
significativamente las deudas con origen en la adquisicién de vehiculos y ha formalizado
nuevas deudas con entidades de crédito a largo plazo.

Por otra parte, la Sociedad presenta pérdidas por importe de 7.818.346 euros, por el efecto
de la pandemia sobre la actividad de la Sociedad. Los Administradores de la Sociedad
consideran que la caida en el resultado del ejercicio 2020 es eventual y que se disponen de
expectativas de negocios y rentabilidades favorables, asi como se estima que no existiran
dificultades para atender las obligaciones a corto plazo y la adecuacién del principio de
empresa en funcionamiento en la presentacion de las cuentas anuales.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la realizacion por parte de la Sociedad de
determinadas estimaciones y juicios en relacién con la valoracion de determinados activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos, los cuales se evalilan continuamente, basados en
la experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de sucesos futuros,
bajo las circunstancias actuales. Las principales estimaciones se refieren a:

- Lavida atil de los activos inmateriales y materiales (Notas 4.a y b).

- El valor razonable, valor en uso y valor actual de instrumentos financieros

(Nota 4.¢).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
(Nota 4.e.1).
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Las estimaciones han sido realizadas sobre la mejor informacién disponible a la fecha de
las cuentas anuales. No obstante, acontecimientos futuros, especialmente los posibles
impactos potenciales derivados del COVID-19, en su caso, podrian dar lugar a
modificaciones en los proximos ejercicios, las cuales se realizarian de forma prospectiva.

e) Covid-19: Implicaciones de la pandemia en las Cuentas Anuales.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad presenta pérdidas por importe de 7.818.346 euros
(al 31 de diciembre de 2019 presentaba beneficios por importe de 4.654.195 euros). Dicha
situacion se produce por el impacto de la pandemia causada por el Covid-19 sobre la
actividad de la Sociedad.

Los Administradores han evaluado los aspectos y consecuencias que han afectado a la
actividad de la Sociedad en particular, detallando los aspectos mds relevantes que han
tenido lugar en dicho contexto.

- La cifra de negocios ha disminuido en 31.946.960 euros con motivo de la ralentizacién
sufrida por la economia en general. Ademas, debido a su actividad, la Sociedad tiene una
fuerte dependencia del sector turistico, que se ha visto especialmente afectado por las
restricciones de los paises a la movilidad de las personas.

- Enttal sentido, la Sociedad procedi6 a efectuar una suspensién temporal de empleo a través
de la solicitud de Expediente de Regulacion Temporal de Empleo por causa de fuerza
mayor, reduciendo la plantilla media en 131 personas.

- Asimismo, la Sociedad ha obtenido financiacion adicional a través de la formalizacién de
contratos de préstamos por importe de 48.639.720 euros, de los cuales la mayoria tienen
un plazo de carencia de 12 meses.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2020 a someter por el Consejo de
Administracion para su aprobacion por la Junta General de Socios es la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (Ejercicio 2020) (7.818.346)
Aplicacién:
A Resuitados negativos de ejercicios anteriores (7.818.346)

La Sociedad ha distribuido dividendos por importe de 2.480.000 euros en los tltimos cinco
ejercicios.

10
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La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2019 anterior, formulada por el
Consejo de Administracién y aprobada por la Junta General de Socios de fecha 29 de
octubre de 2020, fue la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (Ejercicio 2019) 4.654.195
Aplicacion:
A Dividendos 520.000
A Reserva para Inversiones en Canarias 2.573.348
A Reservas voluntarias 1.560.847
4.654.195

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoraci6n y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad.

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados por la
Sociedad en la preparacién de las cuentas anuales, se describen a continuacién:

a) Inmovilizado intangible

- Patentes, licencias, marcas y similares

Corresponden, principalmente, a los importes satisfechos por la propiedad y registro de
marcas comerciales. Se amortizaran linealmente en un periodo entre tres y veinticuatro
afios.

- Aplicaciones informdticas

Importes satisfechos por la adquisicion de programas informaticos. Los gastos derivados
del mantenimiento de los mismos se imputan directamente como gastos en el ejercicio en

que se producen.

Su amortizacion se practica de forma lineal, a partir del momento en que se disponen para
su uso. El coeficiente de amortizacion aplicado se situa entre el 12% y el 20%.

11
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b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste
de produccién, menos las amortizaciones acumuladas y el importe de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material
se calcula adicionando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea
posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja por
haber sido sustituidos. Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util
y los gastos de mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
elementos de inmovilizado material que requieran un periodo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, se incorporan como mayor importe de los mismos hasta que se
encuentran en condiciones de funcionamiento.

La amortizacién del inmovilizado material, se calcula sistemiticamente por el método
lineal, en funcion de la vida util estimada de los diferentes elementos, atendiendo a la
depreciacion efectivamente suftida por su funcionamiento, uso y disfrute. Los coeficientes
anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Terrenos y construcciones
Construcciones 1% - 9%

Instalaciones técnicas y maquinaria

Instalaciones técnicas 5% - 18%

Maquinaria 0,21% - 19%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Mobiliario 5% - 18%

Utillaje 12% - 13%

Otras instalaciones 5% -25%

Otro inmovilizado material

Equipos procesos informacion 0,41% - 25%
Elementos de transporte 12%
Otro inmovilizado material 5% - 25%

Se registran pérdidas por deterioro del valor de los elementos del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supera al importe recuperable, entendiéndose éste Gltimo como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.
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Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que alglin activo
material o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si
existen indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una
pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir. La reversién del deterioro tiene como limite
el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el
correspondiente deterioro de valor.

¢) Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y
arrendamientos operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actia como arrendatario, al inicio
del plazo del arrendamiento se reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo
por el menor importe del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los
pagos minimos por el arrendamiento, actualizados al tipo de interés explicito del contrato
y si éste no se puede determinar se usa el tipo de interés de la Sociedad para operaciones
similares. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo.

Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente
de pago. La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta
de resultados, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada del
arrendamiento, neta de la carga financiera, se presenta en deudas a pagar a largo plazo o
corto plazo, en funcion de su vencimiento.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segiin los criterios
que la Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del
contrato, no exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del

activo al término del plazo del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se
amortiza en el periodo menor entre la vida util del activo y el plazo del arrendamiento.

13
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Los arrendamientos en los que la Sociedad como arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los gastos de arrendamientos, cuando la Sociedad actiia como arrendatario, se imputan
linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de
la forma estipulada en el mismo para su pago.

d) Inversiones inmobiliarias

Las Inversiones inmobiliarias comprenden aquellos activos no corrientes, concretamente
bienes inmuebles, que se poseen para la obtencién de rentas, plusvalias o ambas, en lugar
de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos, o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados utilizando idénticos
criterios que en el Inmovilizado material para los terrenos y construcciones, concretamente
por su coste de adquisicion, menos las correspondientes amortizaciones acumuladas y las
pérdidas por deterioro.

e) Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros, a efectos de sus vencimiento, se clasifican en general,

como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

e.l) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las categorias siguientes:
Préstamos y partidas a cobrar

Esta categoria incluye créditos por operaciones comerciales, es decir, activos financieros
originados en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de
la empresa, y créditos por operaciones no comerciales, es decir, activos financieros que no
tienen origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros que se incluyen en “Otros activos
financieros”, “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y “Créditos a empresas” en
el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables y posteriormente a coste amortizado,
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad
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de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. Los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal, siempre que el efecto
de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que el valor de los créditos se ha
deteriorado como resultado de eventos ocurridos con posterioridad a su reconocimiento
inicial y que ocasionan reducciones o retrasos en los cobros estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
€OMmo en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Esta categoria incluye los instrumentos financieros hibridos, es decir, aquellos que
combinan un contrato principal no derivado y un derivado financiero, denominado derivado
implicito, que no puede ser transferido de manera independiente y cuyo efecto es que
algunos de sus flujos de efectivo del instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos
de efectivo del derivado considerado de forma independiente.

Estos activos financieros se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los cortes de transaccion que les sean directamente
atribuibles ser reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los cambios que se produzcan posteriormente se imputaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas por una relacién de control, directa
o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos
de sociedades; y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa a través de su participacion y relacién duradera. Se entenderén por
empresas multigrupo aquellas sobre las cuales, mediante acuerdo, se ejerce el control
conjuntamente con terceros.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efecttian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendiendo éste Gltimo como el mayor importe entre su valor razonable
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menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversion. En la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias ticitas existentes en
la fecha de la valoracion. La correccion de valor, y en su caso, su reversion, se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta

En los activos financieros disponibles para la venta se incluyen los instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en otras categorias.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las
pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que sea posible determinar el valor razonable. En caso contrario, se
registran por su coste menos las pérdidas por deterioro del valor.

En estos activos se efectiian correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su
valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable.

e.2.) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se
entenderd por “intereses explicitos” aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participacion desde la adquisicién, no se
reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion.
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e.3.) Bajas de activos financieros

Se dar de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad, en circunstancias que se evaluaran comparando la exposicién de la empresa,
antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos
de efectivo netos del activo transferido. Se entendera que se han cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacion deje de ser significativa en relacién con la variacién total del
valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si la empresa no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se dara de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo, situacién
que se determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.
Si la empresa cedente mantuviese el control del activo, continuara reconociéndolo por el
importe al que la empresa esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacién continuada, y reconocera un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en los libros del activo financiero, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determinara
la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que ésta se produce.

Los criterios anteriores también se aplicaran en las transferencias de un grupo de activos
financieros o parte del mismo.

La empresa no dara de baja los activos financieros y reconocera un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las
que haya retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Las
ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
ma4s un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente
retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente
todas las pérdidas esperadas.

e.4.) Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Los débitos y partidas a pagar incluyen deudas por operaciones comerciales, es decir,
pasivos financieros originados en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, y deudas por operaciones no comerciales, es decir, pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.
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Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

e.5.) Bajas de pasivos financieros

La empresa dard de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya extinguido.
También dard de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la
intencion de recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor de los libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que
se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion
atribuibles y en la que se recogera asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo
0 pasivo asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar.

e.0.) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen los requisitos siguientes:

« Son convertibles en efectivo.

+ En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
» No estan sujetas a riesgo significativo de cambio de valor.

» Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

J) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios comprendera la parte relativa al gasto por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto por el impuesto diferido. El gasto por
impuesto corriente se corresponderia con la cancelacion de las retenciones y pagos a cuenta,
asi como el reconocimiento de los pasivos y activos por impuesto corriente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén recuperables o pagaderos en el futuro y que
derivan de la diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos, pasivos y
determinados instrumentos de patrimonio propio de la empresa, en la medida en que tengan
incidencia en la carga fiscal futura.

Los activos por impuestos diferidos son las cantidades del impuesto o impuestos sobre el
beneficio a recuperar en ejercicios futuros, relacionadas con:
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a) Las diferencias temporarias deducibles.
b) El derecho a compensar pérdidas fiscales.

¢) Las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de aplicar
fiscalmente.

Los activos por impuesto diferido no constituyen un derecho de cobro frente a la
Administracion tributaria.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconoceran de acuerdo con el principio de
prudencia en la medida que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. En todo caso se considerard que
concurre esta circunstancia cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion tributaria, respecto a los activos susceptibles de conversion.

Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocera un activo por impuesto diferido cuando la
diferencia temporaria deducible haya surgido por el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y ademads, en la fecha en
la que se realiz6 la operacion, no afecté ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto. Ademds, tampoco se reconoceran los posteriores cambios en el activo por
impuesto diferido que no se haya registrado inicialmente.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales futuras en los siguientes supuestos:

a) Cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los
diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cudl sea la
naturaleza del activo por impuesto diferido.

b) En el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose
producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién
o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para
hacerlas efectivas.

En general, se reconocera un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias
temporarias imponibles, a menos que éstas hubiesen surgido de:

a) El reconocimiento inicial de un fondo de comercio. Sin embargo, los pasivos por
impuesto diferido relacionados con un fondo de comercio, se registraran siempre que no
hayan surgido de su reconocimiento inicial. Por lo tanto, cuando la legislacién tributaria
establezca la deducibilidad de las pérdidas por deterioro del fondo de comercio o de la
amortizacion sistemaética, independientemente de la imputacion contable, si en periodos
posteriores surgen diferencias temporarias, los pasivos por impuesto diferido se
reconocen en relacion con esta parte del fondo de comercio.




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

b) El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y ademas, en la fecha en que se realizé la operacion, no afecté
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto. Ademds, tampoco se
reconoceran los posteriores cambios en el pasivo por impuesto diferido que no se haya
registrado inicialmente.

A estos exclusivos efectos, las participaciones en el patrimonio neto de otras empresas no
constituyen en si mismas un negocio. Sin embargo, cuando el elemento se adquiera
entregando a cambio instrumentos de patrimonio propio, la aplicacion de esta dispensa en
ningln caso puede originar un incremento en el patrimonio neto de la sociedad por un
importe superior al valor razonable del elemento patrimonial, una vez deducido el efecto
fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos. El gasto o el ingreso por impuesto diferido se
corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto
diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza
econémica de subvencién.

No se reconoce impuesto diferido en relacion a las dotaciones realizadas a la Reserva para
Inversiones en Canarias, al entenderse que la entidad materializara suficientemente, en los
plazos regulados, los compromisos de inversion que asume al dotar dicho fondo, segun Ley
19/1994, de 6 de julio, de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias.
Seguin esta normativa, los incumplimientos de materializaciéon de las dotaciones a la
Reserva generarfan un incremento, por importe del defecto de inversion producido de la
base imponible del Impuesto de Sociedades del ejercicio en el que el incumplimiento se
produjera, requiriendo igualmente de la liquidacion de los intereses de demora asociados.

2) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funci6n del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No
obstante, la Sociedad Ginicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre
del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen
u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se
registran como una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que

se van a cumplir las condiciones que determinan su concesiéon como una reduccion de los
ingresos por ventas.
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacién
de la prestacion, siempre que el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los ingresos financieros por intereses de activos financieros se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo, registrindose como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

h) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales, cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones por el valor
actual del importe més probable que se estima que se tendra que desembolsar para cancelar
la obligacion.

i) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea
la eliminacién, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el
normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran
inversiones en inmovilizado. El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente,
distintos de los realizados para la adquisicién de elementos de inmovilizado, se consideran
gastos del ejercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente
cubiertas con las pélizas de seguros que se tienen suscritas.

J) Prestaciones al personal

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones por pensiones, estando los empleados de la
misma cubiertos por el sistema de Seguridad Social del Estado.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los trabajadores, en determinados supuestos en caso de rescisién de las
relaciones laborales no imputables a los mismos. El balance adjunto no incluye provision
alguna por este concepto, dado que no existen acuerdos que produzcan rescisiones laborales
significativas.

k) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realizan se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con
lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.
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La Sociedad considera como partes vinculadas a las sociedades del grupo, a sus socios
directos e indirectos, asi como a sus Administradores y directivos clave.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion de este epigrafe y los movimientos en los ejercicios 2020 y 2019 son los
siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
01012020 Altas Bajas Traspasos 31122020
Coste
Propiedad Industrial 204918 - - - 204918
Aplicaciones informaticas 24677 - - - 24677
Anticipos inmovilizado intangible - - - - -
229 595 - - - 229 595
Amortizaciéon acumulada
Propiedad Industrial (89 895) (8 253) - - (98 148)
Aplicaciones informaticas (21704) (647) . - (22.351)
(111 599) (8 900) - - (120 499)
Valor neto 117.996 (8 900) - - 109.096
Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2019 Altas Bajas Traspasos 31.12.2019
Coste
Propiedad Industrial 204918 - - - 204918
Aplicaciones informéticas 24677 - - - 24677
Anticipos inmovilizado intangible - - - - -
229595 - - - 229 595
Amortizacion acumulada
Propiedad Industrial (81.641) (8254) - - (89 895)
Aplicaciones informaticas (21.057) (647) - - (21 704)
(102.698) (8.901) - - (111.599)
Valor neto 126.897 (8901) - - 117 996
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Elementos totalmente amortizados

El detalle de los elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados, en uso, a 31
de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Propiedad industrial 13.575 13.575
Aplicaciones informaticas 19.430 19.430
33.005 33.005

Compromisos

Determinados elementos del inmovilizado intangible, han sido adquiridos en los Gltimos
ejercicios como materializacion de la Reserva para Inversiones en Canarias. El importe total
de los mismos afectos a dicha situacion a 31 de diciembre de 2020 asciende a 4.869 euros
(al 31 de diciembre de 2019 ascendian a 4.869 euros). De acuerdo con la correspondiente
normativa, estos bienes tienen que mantenerse en poder de la Sociedad por un periodo
minimo de 5 afios a partir del momento de su adquisicién (Nota 13.b).

23



CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion de este epigrafe y los movimientos en los ejercicios 2020 y 2019 son los
siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2020 Altas Bajas Traspasos 31.12.2020
Coste

Terrenos 12.162.553 16.396 (190.733) - 11.988.216
Construcciones 17.327.707 3.795 (296.801) 14.374 17.049.075
29.490.260 20.191 (487.534) 14.374 29.037.291
Instalaciones técnicas y maq. 935.907 74.570 - - 1.010.477

Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 1.746.105 18.814 - - 1.764.919
Otro inmovilizado 164.252.962 8.791.009  (46.779.530) 6.087.682 132.352.123

166.934.974 8.884.393 (46.779.530)  6.087.682 135.127.519

Inmovilizado en curso
y anticipos 2.285.510 8.656.838 (2.503.540)  (6.102.056) 2.786.752

169.220.484 17.541.321 (48.833.070) (14.374) 137.914.271

198.710.744 17.561.422  (49.320.604) - 166.951.562
Amortizacion acumulada
Construcciones (2.228.549) (273.677) 61.394 - (2.440.832)
Instalaciones técnicas y maq. (579.700) (57.630) - - (637.330)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (762.519) (142.599) - - (905.118)
Otro inmovilizado (32.269.740)  (17.585.494) 16.491.433 - (33.363.801)
(33.611.959)  (17.785.723) 16.491.433 - (34.906.249)
Inmovilizado en curso
y anticipos - - - - -
(35.840.508)  (18.059.400) 16.552.827 - (37.347.081)
Valor neto 162.870.236 (497.978)  (32.767.777) - 129.604.481
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Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2019 Altas Bajas Traspasos 31.12.2019
Coste

Terrenos 9.436.602 1.530.200 - 1.195.751 12.162.553
Construcciones 10.867.081 300.405 - 6.160.221 17.327.707
20.303.683 1.830.605 - 7.355.972 29.490.260
Instalaciones técnicas y maq. 867.096 68.811 - - 935.907

Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 1.543.050 208.314 (5.259) - 1.746.105
Otro inmovilizado 143.400.403 52.369.479  (34.871.116) 3.354.196  164.252.962

145.810.549 52.646.604 (34.876.375) 3.354.196  166.934.974

Inmovilizado en curso
y anticipos 2.490.670 8.926.869 (1.655.227) (7.476.802) 2.285.510

148.301.219 61.573.473  (36.531.602) (4.122.606) 169.220.484

168.604.902 63.404.078  (36.531.602) 3.233.366  198.710.744

Amortizacién acumulada

Construcciones (2.004.321) (270.350) - 46.122 (2.228.549)
Instalaciones técnicas y magq. (530.584) (49.116) - - (579.700)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (633.322) (134.456) 5.259 - (762.519)
Otro inmovilizado (27.635.516)  (17.412.564) 12.778.340 - (32.269.740)
(28.799.422)  (17.596.136) 12.783.599 - (33.611.959)
Inmovilizado en curso
y anticipos - - - - -
(30.803.743)  (17.866.486) 12.783.599 46.122  (35.840.508)
Valor neto 137.801.159 45.537.592 (23.748.003) 3.279.488 162.870.236

Otro inmovilizado

Incluye, principalmente, por un valor neto contable de 98.579.261 euros a 31 de diciembre
de 2020 (131.542.848 euros a 31 de diciembre de 2019), 1a flota de vehiculos de la Sociedad
destinados a la actividad de alquiler sin conductor.

La politica de la Sociedad en relacion con la flota de vehiculos es la de adquisicién y
mantenimiento en explotacion de los mismos por un periodo aproximado de 24 meses. Al
término de la vida util comercial de los vehiculos son enajenados a terceros.

A 31 de diciembre de 2020 la flota de vehiculos para alquiler sin conductor ascendiaa 9.781

vehiculos (a 31 de diciembre de 2019 ascendia a 13.096 vehiculos), de los cuales 180 se
encuentran en régimen de renting.

25




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Inversiones

Las principales inversiones efectuadas por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019 se
corresponden con la adquisicién de vehiculos para alquiler sin conductor, efectuada
mayoritariamente a empresas del grupo.

En el ejercicio 2019 la Sociedad adquiri6 dos naves en Los Rodeos, término municipal de
San Crist6bal de la Laguna, Tenerife.

Bajas

Como parte de la politica de renovacion de la flota de vehiculos, la Sociedad en el ejercicio
2020 procedié a la enajenacion y baja de algunos de éstos, cuyo valor neto contable
ascendia a 30.288.097 euros (en el ejercicio 2019 procedi6 a la enajenacion de algunos de
éstos cuyo valor neto contable ascendia a 22.092.097 euros), obteniendo resultados netos
favorables por 1.610.437 euros (resultados favorables por 557.115 euros en el ejercicio
2019), (Nota 18.f).

Asimismo, en el ejercicio 2020 la Sociedad doné a los Administradores de la Sociedad dos
viviendas y una plaza de garaje cuyo valor neto contable ascendia a 426.140 euros,
obteniendo unos resultados negativos extraordinarios por importe de 426.140 euros (Nota

18.g).

Elementos totalmente amortizados

El detalle general de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados, en
uso, a 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Construcciones 101.104 101.104
Instalaciones técnicas y maquinaria
Instalaciones técnicas 13.874 13.874
Magquinaria 424.133 419.005
438.007 432.879
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otras instalaciones 131.782 131.782
Utillaje 90.734 83.322
Mobiliario 181.110 172.196
403.626 387.300
Otro inmovilizado
Equipos procesos informacion 218.267 203.058
Elementos de transporte 277.390 294.747
Otro inmovilizado material 444414 436.972
940.071 934.777
1.882.808 1.856.060
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Bienes en arrendamiento financiero

El inmovilizado material que figura en el activo del balance a 31 de diciembre de 2020 y
2019, adquirido mediante contratos de arrendamiento financiero, es el siguiente (Nota 8.a):

Euros
2020 2019
Coste
Coste terrenos - 909.997
Construcciones - 489.999
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 20.031.729 26.701.370
20.031.729 28.101.366
Amortizacion acumulada
Construcciones - (37.476)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material (3.734.282) (3]32.10')
(3.734.282) (3.169.577)
Valor neto 16.297.447 24.931.789
Garantias

A 31 de diciembre de 2020, determinados elementos de inmovilizado material,
principalmente terrenos y construcciones, con un valor de coste de 8.416.884 euros y
amortizaciéon acumulada de 822.342 euros (a 31 de diciembre de 2019, valor de coste
14.160.484 euros y amortizacion acumulada de 767.104 euros), se encuentran afectos a
garantias hipotecarias por préstamos cuyos saldos al término del ejercicio ascienden a
3.126.495 euros (al término del ejercicio 2019 ascendian a 8.958.635 euros), (Nota 16).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020, existen elementos de inmovilizado material,
principalmente terrenos y construcciones, con un valor de coste de 4.980.723 euros y
amortizacion acumulada de 926.386 euros (a 31 de diciembre de 2019, valor de coste
4.976.928 euros y amortizacién acumulada de 855.859 euros), los cuales se encuentran
afectos a garantias hipotecarias con origen en deudas con entidades de crédito formalizadas
por empresas del grupo. El saldo de dichos préstamos a 31 de diciembre de 2020 ascienden
a 5.363.973 euros (a 31 de diciembre de 2019 ascendian a 8.952.977 euros). Algunos de
estos préstamos también se encuentran garantizados por inmuebles registrados como
inversiones inmobiliarias (Notas 7 y 19.c).

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene préstamos y pélizas de financiacion de
vehiculos cuyo saldo total asciende a 34.904.520 euros (a 31 de diciembre de 2019
ascendian a 68.642.419 euros), cuya garantia estd constituida por los vehiculos financiados
con los mismos (Nota 16).
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Otra informacion

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle general de los elementos de inmovilizado
material mantenidos por la Sociedad, adquiridos a empresas del grupo, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Terrenos
Coste 1.145.714 1.145.714
Construcciones
Coste 362.958 355.636
Amortizacién acumulada (66.709) (59.831)
296.249 295.805
Mobiliario
Coste 5.872 5.872
Amortizacién acumulada (485) (183)
5.387 5.689
Equipos para procesos de informacion
Coste 32.744 171.485
Amortizacion acumulada (17.680) (146.418)
15.064 25.067
Elementos de transporte
Coste 91.426.723 106.047.509
Amortizacién acumulada (22.956.125) (22.110.360)
68.470.598 83.937.149
Otro inmovilizado
Coste 56.564 66.005
Amortizacion acumulada (55.586) (58.396)
978 7.609
69.933.990 85.417.033

Seguros

La Sociedad sigue la practica de contratar las pdlizas de seguros necesarias para cubrir los
diferentes riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Los vehiculos para alquiler sin conductor, al ser cedidos en arrendamiento a los clientes, se
contratan incluyendo las correspondientes pélizas de seguros tomadas por estos Gltimos a
favor de la Sociedad.
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Compromisos

Determinados elementos del inmovilizado material han sido adquiridos en los Gltimos
ejercicios como materializacion de la Reserva para Inversiones en Canarias. El importe total
de los mismos afectos a dicha situacion a 31 de diciembre de 2020 asciende a 14.268.807
euros (a 31 de diciembre de 2019 ascendian a 9.699.080 euros). De acuerdo con la
correspondiente normativa, estos bienes tienen que mantenerse en poder de la Sociedad por
un periodo minimo de 5 afios a partir del momento de su adquisicién (Nota 13.b).

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La composicion de este epigrafe y los movimientos en los ejercicios 2020 y 2019 son los
siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
01012020 Altas Bajas Traspasos 31122020
Coste
Terrenos 3.375.030 - - - 3.375030
Construcciones 3316 760 - - - 3316 760
6691 790 - - - 6.691 790
Amortizacion acumulada
Construcciones (286 328) (65361) - - (351.689)
Valor neto 6 405.462 (65.361) - . 6340 101
Euros
Saldo al Saldo al
01012019 Altas Bajas ‘Traspasos 31122019
Coste
Terrenos 4570.781 - - (1195751) 3.375030
Construcciones 5354 375 - - (2.037.615) 3.316.760
9.925 156 - - (3 233 366) 6.691.790
Amortizacion acumulada
Construcciones (205.266) (34.940) - (46.122) (286.328)
Valor neto 9.719.890 (34.940) - (3.279.488) 6.405.462

Inversiones

Las inversiones inmobiliarias estin constituidas principalmente por locales propiedad de la
Sociedad, no afectos a la actividad habitual, con destino basicamente al arrendamiento.
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Garantias

A 31 de diciembre de 2020 determinados elementos de Inversiones Inmobiliarias,
principalmente terrenos y construcciones, con un valor de coste de 5.017.910 euros
(5.017.910 euros al 31 de diciembre de 2019) y amortizacion acumulada de 150.842 euros
(101.809 euros al 31 de diciembre de 2019), se encuentran afectos a garantias hipotecarias
por préstamos cuyos saldos al término del ejercicio ascendian a 1.170.695 euros (1.378.993
al 31 de diciembre de 2019), (Nota 16).

Rendimientos

Inversiones inmobiliarias, a 31 de diciembre de 2020 por un valor neto contable de
1.087.067euros (a 31 de diciembre de 2019, por valor neto contable de 1.100.391 euros),
estan siendo explotadas en régimen de arrendamiento. Los rendimientos generados por
dichas inversiones en el ejercicio 2020 en concepto de arrendamientos han ascendido a
306.962 euros (57.725 euros en el ejercicio 2019), y se encuentran reflejados como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias (Notas 8.b y 18.¢).

Otra informacion

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle general de las inversiones inmobiliarias
mantenidas por la Sociedad, adquiridas a empresas del grupo, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Terrenos
Coste 326.466 326.466
Construcciones
Coste 274.534 274.534
Amortizacién acumulada (43.925) (38.434)
230.609 236.100
557.075 562.566

Seguros

La Sociedad sigue la practica de contratar las pélizas de seguros necesarias para cubrir los
diferentes riesgos que pudieran afectar a los elementos de inversiones inmobiliarias.
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8. ARRENDAMIENTOS
a) Arrendamiento financiero

Incluidos en el inmovilizado material, se encuentran elementos adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero cuya informacién mas significativa es la siguiente:

Euros
Cuotas Cuotas
Afios Coste Valor satisfechas satisfechas
duracién del bien opcién de  ejercicios €jercicio Cuotas
Descripcion del bien contrato en origen compra anteriores 2020 pendientes
Elementos de transporte 20.031.729 853230 6.293 978 9577577 7253153

La conciliacién a 31 de diciembre de 2020 y 2019 entre el importe total de los pagos futuros
minimos y su valor actual calculado en el momento de la firma de los contratos de
arrendamiento financiero, es la siguiente:

Euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Pagos Pagos

futuros Valor futuros Valor

Aiio minimos actual minimos actual
1 aiio 5.257.516 5.230.665 9.644.179 9.577.577
Entre 1 y 5 aiios 1.995.637 1.991.870 5.324.337 5.309.449
7.253.153 7.222.535 14.968.516 14.887.026

b) Arrendamiento operativo

Como arrendador, la Sociedad mantenia hasta el ejercicio 2020, determinados contratos
prorrogables anualmente con arrendatarios, con origen en alquiler de inmuebles de su
propiedad, cuyas cuotas en el ejercicio 2020 ascienden a 306.962 euros (en el ejercicio 2019
ascendieron a 57.725 euros), (Notas 7 y 18.¢).

El detalle de cobros futuros minimos no cancelables a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son
los siguientes:

Euros
Valor nominal
2020 2019
Hasta | afio 277.802 31.801
Entre 1 y 5 afios 735.600 2.100
1.013.402 33.901
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Como arrendatario, la Sociedad mantiene obligaciones de pagos relacionados con cuotas
minimas de arrendamiento operativo por utilizacion de vehiculos, locales y plazas de
aparcamientos para el desarrollo de su actividad, asi como canones satisfechos a Entidad
Publica Empresarial Aena para la utilizacion de determinados espacios en los distintos
aeropuertos del Archipiélago Canario.

Algunos de dichos contratos se encuentran vencidos, renovandose anualmente. El detalle
es el siguiente:

Euros
2020 2019
Hasta 1 afio 980.441 4.808.287
Entre 1y 5 afios 1.105.711 7.476.097
Mas de 5 afios 34.500 73.500
2.120.652 12.357.884

La Sociedad mantiene contratos con la Entidad Publica Empresarial Aena, en los que se ha
modificado las condiciones de los canones fijos pasando a ser variables a partir del ejercicio
2020.

Los importes soportados por arrendamiento operativo, cargados en gastos de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019, tienen el desglose general siguiente:

Euros
2020 2019
Arrendamientos y cinones (Nota 18.¢)
Locales y naves 958.748 1.104.392
Canones aeroportuarios 4.172.943 8.137.232
Vehiculos 979.797 1.429.183
Otros 92.253 115.471
6.203.741 10.786.278
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9. INVERSIONES FINANCIERAS

a) Inversiones financieras a largo plazo

La composicion de los saldos del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
Instrumentos Valores Otros
de representativos activos
patrimonio de deuda financieros
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - - 11.368 11.368
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 106.681 110.946
Activos disponibles para la venta
Valorados a valor razonable 174953  111.929 - - -
Deterioro de valor - - - - -
174953 111929  11.368 11.368  106.681 110.946

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda, refleja la suscripcion de 81 obligaciones subordinadas,
necesariamente convertibles en acciones de Criteria Caixa Corp, S.A., fecha de vencimiento
en el afio 2025 y rentabilidad del 7%.

Préstamos y partidas a cobrar

Otros activos financieros, recoge el importe de las fianzas constituidas a largo plazo con
origen principalmente en contratos de arrendamientos de locales comerciales, en los cuales
la Sociedad desarrolla su actividad.

Activos disponibles para la venta

Los activos financieros clasificados en esta categoria como instrumentos de patrimonio,
corresponden a inversiones en el patrimonio de otras entidades, concretamente acciones o
participaciones, diferentes de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y

asociadas, sobre las que la Sociedad no ejerce control ni tiene una influencia significativa.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 este epigrafe se corresponde basicamente con
aportaciones en Cajamar Caja Rural, la Caixa, S.A.U.

33




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

b) Inversiones financieras a corto plazo

La composicion de los saldos del epigrafe de Inversiones financieras a corto plazo a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
Instrumentos Créditos Derivados Otros
de a y activos
patrimonio empresas otros financieros
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
A:zt:;(;‘sj iil ;:l;)rg;iza?]r;?:sle con cambios ) A ) 1700 1700 ) i
Préstamos y partidas a cobrar - 410790 356 458 N N 204973 204973
Activos disponibles para la venta
Valorados a valor razonable 116 159 - - - - 250 000 -
Valorados a coste 3.000 3000 - - - - - -
3.116 3159 410790 356458 1700 1700 454973 204 973

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Derivados y otros se corresponde con la suscripcion de un seguro de cobertura por importe
de 1.700 euros.

Préstamos y partidas a cobrar

Presenta el siguiente detalle:

Euros
2020 2019
Créditos a empresas
Créditos por enajenacion inmovilizado 97.634 49.302
Créditos a terceros 313.156 307.156
410.790 356.458
Otros activos financieros
Cuentas corrientes con socios y administradores
(Nota 19.d) 200.763 200.763
Fianzas y depdsitos constituidos 4.210 4210
204.973 204.973
615.763 561.431

Créditos a terceros se corresponde, fundamentalmente, con el principal de 250.000 euros
mas los intereses de un préstamo concedido a una sociedad, tipo de interés anual del 1,62%
y ya vencido. Este crédito se encuentra garantizado por la propiedad de un pantalan ubicado
en Puerto Calero, Lanzarote.

Cuentas corrientes con socios y administradores recoge los importes pendientes de
satisfacer por éstos a la Sociedad. Dichos importes se prevé que sean reembolsados o
compensados con dividendos en los proximos ejercicios.
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Activos disponibles para la venta

Otros activos financieros incluye participaciones en fondos de inversién por importe de
250.000 euros.

¢) Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precios),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuya gestion esta controlada por la Direccion
financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios con el objetivo de
minimizar los efectos potenciales sobre la rentabilidad financiera.

- Riesgo de mercado

El riesgo de tipo de cambio es inexistente, puesto que la Sociedad no realiza practicamente
operaciones en moneda extranjera. Adicionalmente, el mercado geogréfico donde realiza
su actividad lo constituye la Comunidad Auténoma de Canarias.

Los riesgos de tipo de interés a que podria estar sujeta la Sociedad tienen su origen
basicamente en los préstamos contratados con entidades financieras y con tipo de interés
variable (Nota 16).

En cuanto al riesgo de precios, la Sociedad esta sujeta a la fuerte competencia existente en
el sector, asi como a la evolucién de la demanda vinculada principalmente al sector
turistico.

- Riesgo de crédito

La Sociedad estd expuesta al riesgo de crédito. Para evitar y prevenir los posibles efectos,
los créditos a clientes y deudores se conceden en base al estudio previo de la solvencia,
estableciendo limites para cada caso en particular y efectuando un seguimiento riguroso de

los créditos y cobros. La cartera de clientes se encuentra diversificada.

Adicionalmente, el efectivo y los activos liquidos equivalentes se depositan en entidades
financieras de elevada solvencia.

- Riesgo de liquidez

Se mantiene una gestion adecuada del riesgo de liquidez a través de la disposicion de
efectivo previsible, la cual se considera suficiente para afrontar las necesidades previstas.
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10. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
a) Largo plazo

La composicion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019
Instrumentos de patrimonio
PaylessCar, S.A. 249.432 249.432
Came Canarias, S.L. 125.000 125.000
Orvecame Tenerife, S.L. 3.465.360 3.465.360
3.839.792 3.839.792
Créditos a empresas
Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L. 7.400.000 -
Orvecame Tenerife, S.L. 2.452.439 2.457.436
9.852.439 2.457.436
13.692.231 6.297.228

Instrumentos de patrimonio

- Instrumentos de patrimonio, refleja las participaciones en empresas del grupo y
asociadas, cuya informacion mas significativa a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la

siguiente:
Ejercicio 2020
Euros
Nombre, Valor Rtdos.
Domicilio neto Prima negativos Total Redo.
y contable % de ejercic., Patrimonio Rtdo. ejercicio
Actividad participac.  participac Capital emision Reservas anterior. Neto explotac 2020
PaylessCar, S.A. (*) 249432 50,00 176.994  321.867 586766  (1060.628) 496.565  (788.383) (630.421)
San Bartolomé, Lanzarote
Alguiler de vehiculos sin
conductor
Came Canarias, S.L. (**) 125.000 50,00 250.000 - 2323867 . 2372681 (237.743) (301 986)

San Bartolomé, Lanzarote

Concesionario vehiculos
Orvecame Tenerife, S L (**) 3.465.360 73,91 3139.056 1465200 499073 (1743.933) 2.874.288  (255390) (485.108)

San Bartolomé, Lanzarote
Concesionario vehiculos

3839.792

(*) Estados financieros no auditados.
Trabajos de revision con alcance limitado efectuados por Auren Auditores SP, S.1..P
(** JCuentas Anuales auditadas por Auren Auditores SP, S.L.P.
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Ejercicio 2019
Luros
Nombre, Valor Rtdos
Domicilio neto Prima negativos Total Rido.
y contable % de ejercic fondos Rtdo ejercicio
Actividad participac.  participac. Capital emision Reservas anterior. propios explotac. 2019
PaylessCar, S.A. (*) 249432 50,00 176994  321.867 592655  (507746) 511351 (687 615) (522 881)
San Bartolomé, Lanzarote
Alquiler de vehiculos sin
conductor
Came Canarias, S L (*) 125 000 50,00 250 000 - 2.328.867 - 2.829.938 591.569 251071

San Bartolomé, Lanzarote

Concesionario vehiculos

Orvecame Tenerife, S L. (**) 3465 360 73,91 3139056 1465200 494 106 (1.835.731) 3364628 370881 101 997
San Bartolomé, Lanzarote

Concesionario vehiculos

3.839.792

(*) Estados financieros no auditados
Trabajos de revision con alcance limitado efectuados por Auren Auditores SP, S.1, P.
(** ) Cuentas Anuales auditadas por Auren Auditores SP, S.1..P.

Créditos a empresas

Créditos a empresas incluye préstamos formalizado en el ejercicio 2020 con Grupo
Empresarial Cabrera Medina, S.L. y en el ejercicio 2019 con Orvecame Tenerife, S.L. que
recoge los saldos a cobrar existentes hasta la fecha con dichas sociedades por importe de
7.400.000 euros y 2.452.439 euros respectivamente. Ambos préstamos devengan un tipo de
interés del 0,75% mensual hasta el vencimiento.

b) Corto plazo
La composicion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo a 31 de

diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019

Créditos a empresas (Nota 19.a) 4.700.979 9.606.511

El saldo de créditos a empresas se corresponde con cuentas corrientes con empresas del
Grupo distintas a las comerciales y que actia mayoritariamente como cuenta puente para
distintas operaciones intragrupo, por lo que contiene entre otros conceptos, necesidades
puntuales de inversion y tesoreria, repercusion de gastos entre empresas, asi como
refacturacion de servicios globales y centralizados en la Sociedad, lo que sirve para dar
agilidad a las operaciones del dia a dia y gestionar mejor los activos y pasivos de las
sociedades pertenecientes al Grupo.
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11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de los saldos del epigrafe de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019
Clientes
Clientes 2.553.189 3.740.657
Clientes, efectos comerciales a cobrar 26.500 701
Clientes de dudoso cobro 1.487.017 1.470.420
Deterioro de valor (1.487.017) (1.470.420)
2.579.689 3.741.358
Clientes UTE 150.702 150.702
2.730.391 3.892.060
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 19.a) 1.156.607 1.029.554
Deudores varios
Deudores 2.134.838 666.452
Deudores empresas del grupo (Nota 19.a) 564.259 146.680
Deudores de dudoso cobro 6.190 6.190
Deterioro de valor (6.190) (6.190)
2.699.097 813,132
Deudores UTE 1.208 1.208
2.700.305 814.340
Petsonal 140.821 130.586
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 17.a) 32.951 438.637
Otros créditos con las Administraciones Publicas UTE (Nota 17.a) 894 894
33.845 439.531
6.761.969 6.306.071

El movimiento de las cuentas correctoras representativas del deterioro de valor de créditos
por operaciones comerciales (clientes) en el ejercicio 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Saldo al 1 de enero (1.476.610) (1.476.768)
Dotaciones (16.597) -
Reversiones - 158
Saldo a 31 de diciembre (1.493.207) (1.476.610)
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12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Tesoreria

Caja 24.490 78.954
24.490 78.954

Bancos 23.273.179 3.506.478
Bancos UTE 393.115 393.392
23.666.294 3.899.870

23.690.784 3.978.824

El saldo en bancos es el mantenido, en euros, en las cuentas corrientes de las distintas
entidades financieras con las que trabaja la Sociedad, siendo estos saldos de libre
disposicion.

Las cuentas corrientes en bancos devengan el tipo de interés de mercado establecido para
las mismas.

13. PATRIMONIO NETO

El detalle y movimientos del patrimonio neto en los ejercicios 2020 y 2019, se muestra en
el Estado de cambios en el patrimonio neto.

Fondos propios

a) Capital

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social asciende a 909.026 euros y esta
constituido por 302.002 participaciones de 3,01 euros de valor nominal cada una,

encontrandose totalmente suscrito y desembolsado.

La composicion de los socios a 31 de diciembre de 2020 y 2019, cuya participacion es
superior a un 10%, es la siguiente:
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%
Socios Participacion

Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L. 100,00

b) Reservas

El detalle de las reservas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019

Legal y estatutaria

Reserva legal 181.805 181.805
Otras reservas

Reservas voluntarias 26.741.493 25.491.408

Reserva para Inversiones en Canarias 45.796.512 43.223.164

Diferencias por ajuste de capital a euros 1.528 1.528

72.539.533 68.716.100

72.721.338 68.897.905

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades que
obtengan en el ejercicio beneficios, vendran obligadas a dotar un 10% como minimo de los
mismos, hasta constituir una reserva que alcance el 20% del Capital social. La Reserva legal
Gnicamente puede ser destinada a la compensacion de pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles para este fin, o a aumentar el Capital en la parte que exceda del
10% del capital ya aumentado.

Reservas voluntarias

Son reservas de libre disposicion, procedentes de la distribucion de resultados efectuadas
en los diferentes ejercicios.
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Reserva para Inversiones en Canarias

Segiin establece la Ley 19/1994 que regula su tratamiento, las Sociedades tendran derecho
a la reduccion en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las cantidades que,
con relacion a sus establecimientos situados en Canarias, destinen de sus beneficios a la
Reserva para Inversiones en Canarias. El limite de dotacion anual para cada periodo
impositivo se establece en el 90 por ciento del beneficio no distribuido obtenido en el
ejercicio.

Las cantidades destinadas a esta Reserva deberan materializarse, en el plazo méaximo de
tres afios contados desde la fecha del devengo del impuesto correspondiente al ejercicio en
el que se ha dotado la misma.No obstante, de acuerdo con el Real Decreto Ley 39/2020, de
29 de diciembre, se modifica la disposicion transitoria octava de la Ley 19/1994 de 6 de
julio de modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias estableciendo que el
plazo maximo a que se refiere el apartado 4 del articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de julio,
de modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias, sera de cuatro afios para las
cantidades destinadas a la Reserva para Inversiones en Canarias dotada, en los términos
sefialados en su normativa reguladora, con beneficios obtenidos en periodos impositivos
iniciados en el afio 2016. La materializacion debe realizarse en una serie de inversiones en
activos regulados por la referida normal fiscal. Los activos en los que se materialice la
Reserva por Inversiones en Canarias deben permanecer en la Sociedad durante un periodo
de cinco afios, o durante toda la vida atil, si esta fuera inferior, para los casos de inversion
en activos fijos.

La evolucion de las dotaciones realizadas por la Sociedad a la Reserva para Inversiones en
Canarias se resume a continuacion:

Euros
Afio limite Reserva para Pendiente
para Inversiones en Importe de
Afio de origen materializaciéon Canarias materializado  materializacion

Dotacion realizada en 2002 2006 2.764.754 2.764.754 -
Dotaci6n realizada en 2003 2007 2.977.035 2.977.035 -
Dotacion realizada en 2004 2008 3.738.997 3.738.997 -
Dotacion realizada en 2005 2009 3.052.793 3.052.793 -
Dotacion realizada en 2006 2010 2.365.541 2.365.541 -
Dotacion realizada en 2007 2011 385.443 385.443 -
Dotacion realizada en 2008 2012 1.067.456 1.067.456 -
Dotacion realizada en 2009 2013 736.410 736.410 -
Dotacién realizada en 2010 2014 2.050.473 2.050.473 -
Dotacion realizada en 2011 2015 2.134.000 2.134.000 -
Dotaci6n realizada en 2012 2016 989.210 989.210 -
Dotacion realizada en 2013 2017 1.300.000 1.300.000 -
Dotacién realizada en 2014 2018 3.100.000 3.100.000 -
Dotacién realizada en 2015 2019 4.000.000 4.000.000 -
Dotacion realizada en 2016 2020(*) 4.884.466 4.884.466 -

Dotacion realizada en 2017 2021 (*) 3.854.589 - 3.854.589

Dotacion realizada en 2018 2022 (*) 3.821.997 - 3.821.997

Dotacion realizada en 2019 2023 (*) 2.573.348 2.573.348

45.796.512 35.546.578 10.249.934

(*) En estos ejercicios seria de aplicacion la ampliacion de plazos vinculados a la Reserva por Inversiones en Canarias del
Real Decreto Ley 39/2020 de 29 de diciembre
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Durante el ejercicio 2010 se ha materializado con cargo a las dotaciones de los ejercicios
2006, 2007, 2008 y 2009, el importe de 498.556 euros, 385.444 euros, 1.067.456 euros y
736.410 euros segln el siguiente detalle:

Euros
Aplicaciones informaticas 3.200
Construcciones 197.291
Instalaciones técnicas 1.884
Magquinaria 15.153
Utillaje 12.997
Mobiliario 10.845
Equipos para procesos de informacion 9.136
Elementos de transporte 2.380.876
Otros inmovilizado material 56.484
Total materializaciones 2010 2.687.866

Durante el ejercicio 2011 se ha materializado con cargo a las dotaciones del ejercicio 2010
un importe de 1.986.135 euros, segiin el siguiente detalle:

Euros
Aplicaciones informaticas 3.380
Terrenos 438.841
Construcciones 88.194
Instalaciones Técnicas 11.812
Magquinaria 28.264
Utillaje 12.310
Mobiliario 10.677
Equipos procesos informacion 18.286
Elementos de transporte 1.353.544
Otro inmovilizado 20.827
Total materializaciones 2011 1.986.135

Durante el ejercicio 2012 se ha materializado con cargo a la dotacion de los ejercicios 2010
y 2011 un importe de 64.339 euros y 410.445 euros, respectivamente segin el detalle
siguiente:

Euros
Aplicaciones informaticas 4.135
Construcciones 25.627
Maquinaria 4.988
Otras instalaciones 33.737
Mobiliario 4.702
Equipos procesos informacién 3.024
Elemento de transporte 391.380
Otro inmovilizado 7.191
Total materializaciones 2012 474.784
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Durante el ejercicio 2013 se ha materializado con cargo a la dotacion del ejercicio 2011 un
importe de 589.614 euros, el detalle siguiente:

Euros
Aplicaciones informaticas 1.655
Terrenos 1.052
Construcciones 9.533
Magquinaria 17.404
Utillaje 906
Otras instalaciones 2.728
Mobiliario 7.775
Elementos de transporte 500.000
Equipos procesos informacién 5.227
Otro inmovilizado 43.334
Total materializaciones 2013 589.614

Durante el ejercicio 2014 se ha materializado con cargo a la dotacién del ejercicio 2011 un
importe de 819.201 euros, el detalle siguiente:

Euros
Construcciones 3.390
Maquinaria 6.752
Utillaje 52.220
Otras instalaciones 43.529
Mobiliario 5.301
Elementos de transporte 585.247
Equipos procesos informacion 15.700
Otro inmovilizado 107.062
Total materializaciones 2014 819.201

Durante el ejercicio 2015 se ha materializado con cargo a la dotacion del ejercicio 2011 un
importe de 314.739 euros, segin el detalle siguiente:

Euros
Construcciones 20.330
Instalaciones técnicas 1.830
Maquinaria 24.286
Utillaje 26.565
Otras instalaciones 13.942
Mobiliario 5.646
Otro inmovilizado 222.140
Total materializaciones 2015 314.739
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Durante el ejercicio 2016 se ha materializado con cargo a las dotaciones de los ejercicios
2012 y 2013, un importe de 989.210 euros y 1.085.540 euros , respectivamente, segiin el

detalle siguiente:

Aplicaciones informaticas
Construcciones

Magquinaria

Utillaje

Otras instalaciones
Mobiliario

Equipos procesos informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado
Instalaciones técnicas

Total materializaciones 2016

Durante el ejercicio 2017 se ha materializado con cargo a las dotaciones de los ejercicios
2013 y 2014, un importe de 214.460 euros y 1.813.724 euros, respectivamente, segun el

detalle siguiente:

Instalaciones técnicas
Maquinaria

Utillaje

Otras instalaciones
Mobiliario

Equipos procesos informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Total materializaciones 2017

Euros

4.869
808.805
33.143
11.265
97.746
24.592
22.842
1.000.000
44.892

26.596

2.074.750

Euros

8.522
120.844
62.065
196.946
53.834
46.877
1.500.000

39.096

2.028.184

Como consecuencia de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017, la
Sociedad asumira compromisos adicionales por dicha Reserva por importe de 3.854.589
euros (Nota 3).

Durante el ejercicio 2018 se ha materializado con cargo a las dotaciones del ejercicio 2014
un importe de 1.286.276 euros, segun el siguiente detalle:

Euros
Maquinaria 162.254
Utillaje 86.160
Otras instalaciones 337.294
Mobiliario 42.449
Equipos procesos informacion 55.380
Elementos de transporte 580.726
Otro inmovilizado 22.013
Total materializaciones 2018 1.286.276
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Durante el ejercicio 2019 se ha materializado con cargo a la dotacién del ejercicio 2015 un
importe de 4.000.000 euros, segiin el siguiente detalle:

Construcciones

Instalaciones técnicas
Magquinaria

Utillaje

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos procesos informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Total materializaciones 2019

Durante el ejercicio 2020 se ha materializado con cargo a la dotacién del ejercicio 2017 un
importe de 4.884.466 euros, segun el siguiente detalle:

Construcciones

Magquinaria

Utillaje

Otras instalaciones
Mobiliario

Equipos procesos informacién
Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Total materializaciones 2020

La Sociedad tiene planes de inversion suficientes para materializar los importes
comprometidos pendientes en los plazos previstos.
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Euros

2.619.002
2.601
66.210
125.503
18.763
64.048
37.035
1.026.797

40.041

4.000.000

Euros

18.169
74.570
1.188
13.071
4.555
10.642
4.715.450

46.821

4.884.466
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14. PROVISIONES A CORTO PLAZO

El movimiento y detalle de las provisiones a corto plazo en el ejercicio 2020 y 2019 es el

siguientes:
Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2020 Bajas 31.12 2020
Provision para impuestos 86 967 86.967
Euros
Saldo al Saldo al
01012019 Altas 31122019
Provision para impuestos 86 967 - 86.967

Provisién para impuestos refleja la estimacion efectuada por la Sociedad del importe que
pudiera resultar a satisfacer en concepto de Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

costas legales.

15. ACREEDORES

La composicion de las deudas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la

siguiente:

Largo plazo

Euros
2020 2019

Deudas
Deudas con entidades de crédito (Nota 16)
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8.2)
Otros pasivos financieros
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Euros
Corto plazo 2020 2019
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 36.117.172 50.600.786
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8.a) 5.230.665 9.571.577
Otros pasivos financieros 3.167.883 3.734.332
44.515.720 63.912.695
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 19.a) 1.733.304 3.401.267
Acreedores comerciales y otros
Proveedores 231.460 264.412
Proveedores, efectos comerciales a pagar - 20.000
231.460 284.412
Proveedores, empresas del grupo (Nota 19.a) 10.980.215 12.212.450
Acreedores varios 3.743.474 4.108.798
Acreedores, empresas del grupo (Nota 19.a) 1.192.830 552.301
Acreedores UTE 212.492 222.492

Acreedores UTE, empresas del grupo (Nota 19.a) - -
5.148.796 4.883.591

Personal 440.855 496.774
Otras deudas con las Adm. Pib. (Nota 17.a) 372.160 583.421
Aanticipos de clientes 881.410 782.247

18.054.896 19.242.895

64.303.920 86.556.857

Otros pasivos financieros

Importes pendientes de devolucion a 31 de diciembre de 2020 y 2019, basicamente con
origen en las fianzas recibidas de clientes por los contratos en vigor en dichos momentos.

Anticipos de clientes
En el ejercicio 2020, refleja los anticipos recibidos de los mismos al término del ejercicio

con la finalidad de adquirir vehiculos de ocasién y de futuros alquileres de vehiculos sin
conductor de empresas con las que trabaja la Sociedad habitualmente.
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Acreedores por arrendamiento financiero

Los vencimientos de las deudas con origen en contratos de arrendamiento financiero son
los siguientes (Nota 8.a):

Euros
2021 2022 Total
Acreedores por arrendamiento financiero 5.230.665 1.991.870  7.222.535

16. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

Euros
2020 2019

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Pélizas financiacién vehiculos 10.664.966 24.239.554 21.493.907 47.148.511
Préstamos y pélizas de crédito 46.442.666 11.242.899 10.164.412 3.409.616
Confirming - 563.673 - -
Deudas por intereses - 71.046 - 42.659

57.107.632 36.117.172 31.658.319 50.600.786

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad mantiene préstamos con garantias
hipotecarias cuyos saldos pendientes de vencimiento ascienden a 9.213.996 euros y
4.297.190 euros, respectivamente (Notas 6 y 7).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene préstamos para la compra
de inmovilizado cuyo saldo total asciende a 34.904.520 euros (a 31 de diciembre de 2019
ascendian a 68.642.419 euros) cuya garantia est4 constituida por los vehiculos financiados
con las mismas (Nota 6).

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad disponia de lineas de crédito no dispuestas, por
importe de 3.150.000 euros (a 31 de diciembre de 2019 disponia de lineas de crédito no
dispuestas, por 2.089.582 euros).
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Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

Euros
2021 2022 2023 2024 2025 Siguientes Total
Deudas con entidades
de crédito 36.117.172 21.778.576 14.723.563 11.802.488 4.716.360 4.086.645  93.224.804

17. SITUACION FISCAL
a) Administraciones Publicas

Los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los
siguientes:

Euros
Activo 2020 2019
Activos por impuesto diferido 2.906.031 556.729
Otros créditos con las Administraciones Pablicas
Hacienda Publica, deudora por IGIC 32.951 408.866
Hacienda Publica, deudora por IGIC UTE 894 894
Impuestos de matriculacién - 29.771
33.845 439.531
2.939.876 996.260
Pasivo
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Hacienda Publica, acreedora por retenciones 136.705 202.781
Otras deudas con organismos piblicos 66.625 1.729
Hacienda Publica, acreedora por IGIC - -
Organismos Seguridad Social, acreedores 168.830 378911
372.160 583.421
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b) Impuesto sobre Sociedades

- Conciliacion del importe neto de Ingresos y Gastos del ejercicio con la Base imponible
del Impuesto sobre Sociedades.

La conciliacién entre el Resultado contable y la Base imponible (Resultado fiscal) del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2020 Aumentos  Disminuciones Total

Resultado del ejercicio - (7.818.346) (7.818.346)
Impuesto sobre Sociedades 2.349.302 - 2.349.302
Resultado antes de impuestos 2.349.302 (7.818.346)  (10.167.648)
Diferencias permanentes 779.750 (9.311) 770.439
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio - (445.383) (445.383)

Con origen en ejercicios anteriores - - -
Compensacion bases imponibles

negativas de ejerc. anteriores - - -
Base imponible (resultado fiscal) (1.569.552) (8.273.040) 9.842.592
Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2019 Aumentos _Disminuciones Total

Resultado del ejercicio 4.654.195 - 4.654.195
Impuesto sobre Sociedades 778.679 - 778.679
Resultado antes de impuestos 5.432.874 - 5.432.874
Diferencias permanentes 344.267 (2.573.348) (2.229.081)
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio - - -

Con origen en ejercicios anteriores - (445.383) (445.383)
Compensacién bases imponibles

negativas de ejerc. anteriores - - -

Base imponible (resultado fiscal) 5.777.141 (3.018.731) 2.758.410
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- Conciliacion entre el Resultado contable y el Gasto por Impuesto sobre sociedades.

La conciliacion entre el Resultado contable y el Gasto por Impuesto sobre Sociedades es el
siguiente:

Euros

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Resultado contable antes de impuestos (10.167.648) 5.432.874
Diferencias permanentes 770.439 (2.229.081)
Resultado contable ajustado (9.397.209) 3.203.793

Compensacion bases imponibles

negativas de ejerc. anteriores - -

Resultado después de compensacién (9.397.209) 3.203.793
Diferencias temporarias (445.383) (445.383)
Base imponible (9.842.592) 2.758.410
Cuota (25%) (2.460.648) 689.602
Gasto por impuesto sobre Sociedades previo 2.460.648 (689.602)
Deducciones y bonificaciones - 22.268
Impuesto corriente 2.460.648 (667.334)

- Desglose del Gasto por Impuesto sobre Sociedades.

El desglose del Gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Impuesto corriente 2.460.648 (667.334)
Impuesto diferido (111.346) (111.345)
Gasto por impuesto sobre Sociedades 2.349.302 (778.679)
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¢) Activos y Pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las partidas que componen los Activos y Pasivos por

impuestos diferidos son los siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
Ejercicio 2020 01.01.2020 Altas Bajas 31.12.2020
Activos por impuesto diferido
Diferencias temporarias 556.729 2.460.648  (111.346) 2.906.031
Bases imponibles negativas ptes. compensar - - - -
Deducciones y otros créditos fiscales - - - -
556.729 2.460.648  (111.346) 2.906.031
Pasivos por impuesto diferido
Pasivos por impuesto diferido
Euros
Saldo al Saldo al
Ejercicio 2019 01.01.2019 Altas Bajas 31.12.2019
Activos por impuesto diferido
Diferencias temporarias 668.074 - (111.345) 556.729
Bases imponibles negativas ptes. compensar - - - -
Deducciones y otros créditos fiscales - - - -
668.074 - (111.345) 556.729

Pasivos por impuesto diferido

Pasivos por impuesto diferido

d) Otra informacion

La Sociedad forma parte de un grupo de sociedades que tributa en régimen de consolidacion
fiscal desde el 1 de enero de 2009. La Sociedad dominante Grupo Empresarial Cabrera
Medina, S.L. liquida el impuesto sobre sociedades y distribuye la carga tributaria entre las
sociedades incluidas en el régimen de tributacién consolidada, surgiendo los
correspondientes débitos y créditos en funcion de los resultados aportados por cada una de

éstas.

La Sociedad estd acogida a los incentivos fiscales de la Reserva para Inversiones en
Canarias. La informacion y detalles al respecto se exponen en la Nota 13.b.
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e) Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo normal de
prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a la posibilidad de inspeccion los
impuestos principales que se indican y por los ejercicios siguientes:

Ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 2016,2017,2018, 2019 ¢ inclusive el terminado
el 31 de diciembre de 2020.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Retenciones a cuenta 2017, 2018,2019 y 2020.

Impuesto General Indirecto Canario (1.G.I.C.) 2017, 2018, 2019 y 2020.

Los Administradores de la Sociedad consideran que en el caso de diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal, cualquier pasivo que pudiera ponerse de manifiesto
no tendria efectos significativos sobre las cuentas anuales.

18. INGRESOS Y GASTOS
a) Cifra de negocios

El importe neto de la Cifra de negocios de la Sociedad por categorias de actividades y por
mercados geograficos, relativa a las actividades ordinarias, es el siguiente:

Euros
Cifra de negocios Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Actividades
Alquiler de vehiculos sin conductor 43.289.844 75.236.804
Mercado geogrdfico
Archipiélago Canario 43.289.844 75.236.804

La Sociedad ha efectuado en el ejercicio 2020 el 3,86% de sus alquileres de vehiculos sin
conductor a empresas del grupo (3,56% en el ejercicio 2019).
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b) Aprovisionamientos

El detalle del consumo de aprovisionamientos ha sido el siguiente:

Euros
Aprovisionamientos Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Trabajos realizados por otras empresas
Alquiler de vehiculos 2.773.853 4.743.374

Trabajos realizados por otras empresas, refleja los costes incurridos por la Sociedad por el
alquiler de vehiculos a terceros en aquellos momentos en que su flota es insuficiente para
atender la demanda de sus clientes. Practicamente la totalidad de estos alquileres se efectian
con Sociedades del Grupo.

¢) Otros ingresos de explotacion

El detalle general es el siguiente:

Euros
Otros Ingresos de explotacién Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Ingresos accesorios y otros
Ingresos por arrendamientos (Nota 7 y 8.b) 306.962 57.725
Comisiones 632.623 682.395
Indemnizaciones por siniestros 565.173 1.052.368
Servicios diversos 80.921 542.701
Servicios diversos UTE . -
1.585.679 2.335.189
Subvenciones de explotacion
Subvenciones transferidas al rdo. del ejercicio 1.316.198 7134
2.901.877 2.342.323

Ingresos por comisiones, refleja principalmente las recibidas de la compafiia de seguros con
la cual la Sociedad mantiene asegurada su flota de vehiculos de alquiler, asi como las
recibidas de otras entidades por el alquiler de vehiculos en la Peninsula y de entidades
financieras por la venta de vehiculos de ocasi6n financiadas por las mismas.

Indemnizaciones por siniestros, refleja los ingresos percibidos por la Sociedad de
compafiias de seguros en concepto de compensacion de los costes incurridos por
reparaciones de vehiculos alquilados y que han sufrido siniestros, asi como
indemnizaciones por siniestro total de vehiculos que se producen anualmente.
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Subvenciones de explotacion transferidas al resultado del ejercicio, 1.316.198 euros, refleja
las exoneraciones de las cuotas a la Seguridad Social de aquellos trabajadores incorporados
al Expediente de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) por causa de fuerza mayor.

d) Cargas sociales

El detalle de las cargas sociales es el siguiente:

Euros
Cargas sociales Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Seguridad Social a cargo de la Empresa 3.708.945 3.503.622
Otras cargas sociales 75.625 178.145
3.784.570 3.681.767
e) Otros gastos de explotacion
El detalle general es el siguiente:
Euros
Otros gastos de explotacion Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Arrendamientos (Nota 8) 6.203.741 10.786.278
Reparaciones y conservacion 5.617.011 7.127.462
Servicios profesionales independientes 627.860 774.055
Transportes 825.311 1.074.768
Primas de seguros 2.383.530 3.128.412
Servicios bancarios y similares 229.122 386.757
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 2.740.496 5.025.124
Suministros 945.199 1.268.407
Otros servicios 1.222.272 2.027.463
Tributos 1.067.637 1.466.475
Pérdidas, deterioro y variac. de provisiones 16.517 (130)
Otros gastos de gestién corriente 128.535 182.138
22.007.231 33.247.209

Otros servicios, incluye principalmente comisiones satisfechas a agentes, gastos de
teléfonos, mensajerias, material de oficina y viajes, asi como derivados del mantenimiento
de oficinas alquiladas a AENA 'y gastos por servicios de inspecciones técnicas (ITV) de
vehiculos, entre otros.

Jf)  Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
Refleja, principalmente, los beneficios obtenidos por enajenacién y bajas de los vehiculos

de alquiler, los cuales ascendieron en el ejercicio 2020 a 1.610.437 euros (en el ejercicio
2019 ascendieron a 557.115 euros), (Nota 6).
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g Otros resultados

El detalle de los resultados obtenidos fuera de las actividades ordinarias de la Sociedad
incluidos en Otros resultados de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
Otros resultados Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Ingresos excepcionales
Vehiculos siniestrados 50.214 16.433
Fianzas no reclamadas 76.061 258.866
Otros 52.023 2.723
Otros UTE - -
178.298 278.022
Gastos excepcionales
Multas y sanciones (43.443) (13.925)
Recargos e intereses de demora (2.716) (2.178)
Regularizacién saldos contables (125.607) (312.240)
Donaciones (426.140) -
Otros (150.436) (16.022)
Otros UTE - -
(748.342) (344.365)
(570.044) (66.343)

Gastos excepcionales reconocidos como Donaciones refleja el valor neto contable de los
inmuebles cedidos a los Administradores (Nota 6).

h) Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros resultantes de la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo que se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias, presentan el detalle general
siguiente:

Euros
Ingresos y gastos financieros Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
De empresas del grupo 28.136 20
De terceros - 13
De terceros UTE - -
28.136 33
Gastos financieros
Intereses por deudas con terceros (1.412.313) (946.865)
(1.384.177) (946.832)

Los gastos financieros se corresponden con los intereses de préstamos y créditos con
entidades de crédito (Nota 16).
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19. PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones en los ejercicios
2020 y 2019, asi como la naturaleza de dicha vinculacidn, es la siguiente:

Vinculacién

Sociedad dominante del grupo y directa.
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L.
Orvecame Gran Canaria, S.L.

Autos Cabrera Medina,S.L.

Organizacion de vehiculos Cabrera Medina, S.L.
Orvecame Tenerife, S.L.

Graficame, S.L.U.
PaylessCar, S.A.
Camemovil, S.L.U.

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Came Canarias, S.L.

Orvecame Las Palmas, S.L.U.
Automotor Asistencia Canaria, S.L.U.
Automotor Canarias Fuerteventura, S.L.U.
Automotor La Palma, S.L.U.

Automotor Lanzarote, S.L.U.

Automotor Proveedor Recambios, S.L.U.
Caluda Canarias, S.L.U.

G.C. Motor 2, S.L.U.

Agromotor Canarias. S.L.

Automotor Canarias 2, S.L.U

Viajes La Alegranza, S.L., U.T.E. Empresa del grupo
Administradores Consejeros
Alta Direccion Directivos

a) Transacciones y saldos con partes vinculadas

- Transacciones

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones en los ejercicios
2020 y 2019 han sido las siguientes (euros):
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Sociedad dominante Otras empresas
del Grupo del grupo Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Ventas y prestaciones de servicios
Arrendamientos de vehiculos - 1672920 2685.081 1.672 920 2685081
Arrendamientos inmuebles - 283 .812 23215 283 812 23215

- 1.956.732 2.708.296 1.956.732 2.708 296

Otros servicios 39 36 35 646 439 306 35,685 439.342

Venta de inmovilizado material - - 370 - 370 -

Compras y gastos diversos

Arrendamientos - 667.100 969488 667100 969.488

Servicios 162437 178487 8024066 11404010 8186503 11582497

Compra vehiculos . 14.342776 27325677 14342776 27325677

Compra de otro inmovilizado 7256 6.838 1411 5693 8.667 12,531
- Saldos

Los saldos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes
(euros):

Sociedad dominante Otras empresas
del Grupo del grupo Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Anticipo para inmovilizado - - 527.767 1.462.178 527.767 1462.178
Deudores comerciales 52 11 1.720.814 1.176.223 1.720.866 1176.234
Acreedores comerciales (186.604) (31539) (11.984.441) (12.733.212) (12.173.045) (12.764.751)
Créditos en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo 2.020.558 1.261256 2680 421 8 345.255 4.700.979 9.606.511
Deudas a pagar a corto plazo - (368.636) (1733.304) (3.032.631) (1.733.304) (3.401.267)
Préstamos y partidas a cobrar a en
empresas del grupo y asociadas
largo plazo 7.400.000 - 2452439 2457436 9.852.439 2.457.436
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b) Dividendos y otros beneficios

- Dividendos distribuidos

El detalle de los dividendos distribuidos por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019, es
el siguiente (euros):

Sociedad
dominante directa

2020 2019

Dividendos distribuidos

Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L. 520.000 520.000

¢) Garantias y avales

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene garantias ante entidades financieras y a
favor de terceros, por importe de 42.822.038 euros, con motivo de la formalizacién de
diversas operaciones de crédito por éstas Gltimas (a 31 de diciembre de 2019 se mantenian
avales por 43.224.482 euros).

Igualmente, a 31 de diciembre de 2020, la Sociedad es propietaria de determinados bienes
inmuebles, principalmente terrenos y construcciones, clasificados como inmovilizado
material por un valor de coste de 4.980.723 euros (4.976.928 euros clasificado como
inmovilizado material al 31 de diciembre de 2019), los cuales se encuentran afectos a
garantias hipotecarias con origen en deudas con entidades de crédito formalizadas por
empresas del grupo cuyo saldo pendiente asciende a 5.363.973 euros (Notas 6 y 7).

d) Organo de Administracion y personal de alta direccion

- Consejo de Administracion

El detalle de las remuneraciones devengadas en los ejercicios 2020 y 2019, por los
miembros del Consejo de Administracién, por las funciones desarrolladas en la direccién
efectiva de la Sociedad, es el siguiente:

Euros
2020 2019

Sueldos 100.857 100.844
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- Beneficios sociales

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones ni pagos de primas
de seguros de vida con los actuales o anteriores miembros del Organo de Administracion.

No obstante, la Sociedad ha formalizado con una compafiia de seguros una péliza de
responsabilidad civil para los Administradores cuya prima anual asciende a 3.185 euros.
- Anticipos y créditos concedidos

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2020 y 2019 saldos deudores con los miembros
del Consejo de Administracién por importe de 200.763 euros (Nota 9.b).

20. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad participa en una Unién Temporal de Empresas (UTE), actualmente sin
actividad, cuyo detalle es el siguiente:

Participacion Otros miembros de la
Denominacién Proyecto de la Sociedad UTE
Magma Canarias UTE - 50% Viajes La Alegranza,
S.L.U.

Los activos y los pasivos, integrados por la Sociedad, cotrespondientes al porcentaje de
participacion en dicha UTE, son los siguientes:

Balance a 31 de diciembre de 2020 y 2019

Ejercicio Ejercicio
Activo 2020 2019 Pasivo 2020 2019
Inmovilizado intangible - Pérdidas y ganancias (354)
Inmovilizado material
Activo corriente 546 636 546.198 Pasivo corriente 546 .990 546.198
Total activo 546.363 546 198 Total pasivo 546.636 546.198

Los fondos propios de la UTE han sido eliminados en el proceso de integracion con la
partida correspondiente del activo circulante de la Sociedad, asi como los saldos a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 y las transacciones entre la Sociedad y la UTE en los ejercicios
2020y 2019.
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21. OTRA INFORMACION
a) Nimero medio de personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2020 y 2019, distribuido por
categorias profesionales y sexos, es el siguiente:

Nuamero medio de personas

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Jefes departamento 4 - 4 3 - 3
Director comercial 1 - 1 1 - 1
Titulacién grado superior - 1 1 1 1 2
Oficiales 46 1 47 55 - 55
Administrativos 8 20 28 8 24 32
Vendedor 4 3 7 4 3 7
Supervisor 1 1 2 1 1 2
Personal de mantenimiento 221 72 293 308 104 412
Ayudante producci6én publicidad - - - - - -
285 98 383 381 133 514

El nimero de personas empleadas a 31 de diciembre de 2020 y 2019, distribuido por
categorias profesionales y sexos, es el siguiente:

Plantilla al 31/12/2020 Plantilla al 31/12/2019

Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total

Jefes departamento 5 - 5 3 - 3
Director comercial 1 - 1 1 - 1
Titulacién grado superior - 1 1 1 1 2
Oficiales 60 1 61 57 - 57
Administrativos 10 27 37 8 27 35
Vendedor 5 4 9 5 5 10
Supervisor 1 | 2 1 1 2
Postventa - - - 1 - 1
Personal de mantenimiento 316 105 421 329 117 446
Ayudante produccion publicidad - - - - - -
398 139 537 406 151 557

El nimero medio personas empleadas en el ejercicio 2020 por la Sociedad, con
discapacidad mayor o igual al 33% se distribuye de la siguiente forma:
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Hombres Mujeres Total

Administrativos - 1 1
Personal de mantenimiento 5 1 6
5 2 7

b) Avales y garantias

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene diversos avales por motivos de su
actividad por un importe total de 3.762.136 euros (a 31 de diciembre de 2019, por
3.782.124 euros). Dichos avales estan contratados con entidades financieras y a favor de
diversas Administraciones Publicas y AENA, de los cuales no se espera surjan pasivos no
previstos como consecuencias de los mismos.

¢) Honorarios auditores

Los honorarios devengados por Auren Auditores SP, S.L.P. por la auditoria de cuentas
anuales del ejercicio 2020 de la Sociedad, han ascendido a 17.562 euros (en el ejercicio
2019 ascendieron a 21.953 euros euros).

d) Contingencias

Como resultado de procedimiento inspector en relacion a las retenciones e ingresos a cuenta
del capital inmobiliario correspondiente a los ejercicios 2013 a 2015, la Administracion
Tributaria emitié Acuerdo de liquidacion por importe de 131.709 euros. Dicho Acuerdo se
encuentra recurrido ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Canarias. Los
Administradores y los Asesores de la Sociedad estiman que existen argumentos para que
este recurso pueda tener una resolucion favorable a la Sociedad. El pago de la deuda se
suspendié a cambio de la constitucion de un aval.

e) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacion con la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, desarrollada por la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion se presenta informacién sobre los
pagos aplazados a proveedores al 31 de diciembre de 2020 y 2019:
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Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 50 39
Ratio de operaciones pagadas 44 33
Ratio de operaciones pendientes de pago 97 80
Euros Euros
Total pagos realizados 20.219.771 24.072.134
Total pagos pendientes 2.720.502 3.436.228

Los datos sobre pagos a proveedores estan referidos a aquellos por suministros de bienes
y servicios incluidos en Acreedores comerciales del pasivo corriente del balance.

22. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE
Dada la actividad que realiza la Sociedad, no mantiene activos, pasivos, gastos, provisiones

y responsabilidades de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

23. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores relevantes desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales.

63



CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Formulacion de las Cuentas Anuales
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los Administradores de Canary Islands Car, S.L.U. han formulado estas cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, el 31 de marzo
de 2021. ‘

Mamerto Francisco Cabrera Cabrera
Conscjero

Angeles Man“a Aorera Cabrera Nicves Cabrera Cabrera
Congfjera Consejera

Nieves Cabrera
Consejera
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INFORME DE GESTION
Ventas

En el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020, Canary Islands Car, S.L.U. alcanzé
una cifra de negocios de 43.289.844 euros, lo que supone una disminucién del 42% en
relacion con el ejercicio 2019 anterior, en el cual se alcanzaron 75.236.804 euros. Esta caida
de los ingresos de la Sociedad tiene su origen en el descenso en el niimero de visitantes
llegados al Archipiélago Canario por las restricciones impuestas a la movilidad de las
personas, motivadas por la pandemia causada por el Covid-19

Sin embargo, la Sociedad considera que estos resultados son eventuales y dispone de
expectativas de negocios y rentabilidades favorables.

Personal

La plantilla media de personal en el ejercicio 2020 se ha reducido hasta 383 empleados y
en 2019 ascendi6 a 514. Como consecuencia de lo expuesto en el apartado anterior, la
Sociedad incluyé en un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo, a una parte
significativa de su plantilla. Esto ha supuesto que los Gastos de personal se han visto
reducidos en aproximadamente un 17%.

Asimismo, la Sociedad ha recibido exoneraciones de las cuotas a la Seguridad Social por
los trabajadores incluidos en el Expediente de Regulacién Temporal de Empleo por importe
de 1.316.198 euros.

Inversiones

Las principales inversiones efectuadas por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019 se
corresponden con la adquisicién de vehiculos para alquiler sin conductor, efectuada
mayoritariamente a empresas del grupo.

En el ejercicio 2019 la Sociedad ha adquirido dos naves en Los Rodeos, término municipal
de San Crist6bal de la Laguna, Tenerife.
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Resultados
Euros
2020 2019
Importe % Importe %
Cifra de negocios 43.289.844 100,00 75.236.804 100,00
Gastos de personal (13.100.866) (30,26)  (15.791.602) (20,99)
Resultado de Explotacion (8.783.497) (20,29) 6.377.387 8,48
Resultado Financiero (1.384.151) (3,20) (944.513) (2,26)
Resultado antes de Impuestos (10.167.648) (23,49) 5.432.874 7,22
Impuesto sobre Sociedades 2.349.302 5,53 (778.679) (1,03)
Resultado después de Impuestos (7.818.346) (18,06) 4.654.195 6,19
Evolucion previsible

La Sociedad considera que las expectativas existentes de ocupacion turistica en el afio 2021,
al menos en la temporada de verano, hacen prever que no se recuperari la cifra de negocios
aniveles anteriores a la pandemia. No obstante, con el avance de la compafia de vacunacién
existen expectativas de que la temporada de invierno sea mas favorable, aumente el nimero
de visitantes y comience la recuperacién de la actividad.

Asimismo, el Organo de Administracion est4 efectuando un analisis de la rentabilidad de
sus distintos centros de costes con la finalidad de racionalizar la actividad y consolidar sus
resultados, adaptindose a la situacion de excepcionalidad del ejercicio 2020.

Instrumentos financieros

La Sociedad mantiene una gestion adecuada de los riesgos financieros, especialmente en
los relativo a los riesgos de liquidez, por lo cual no esta expuesta a riesgos financieros de
importancia.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias.

Otros

Para el proximo ejercicio no se prevén actuaciones en materia de investigacién y desatrollo,
salvo mejoras y nuevas variantes sobre los sistemas de informacién que estan actualmente
en funcionamiento
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Periodo medio de pago

El periodo medio de pago en el ejercicio 2020 ha ascendido a 50 dias. Se prevé en el
ejercicio 2021 reducir este periodo y efectuar todos los pagos en el plazo de 30 dias.
Hechos posteriores

No han ocurrido acontecimientos posteriores relevantes desde el cierre del ejercicio hasta
la fecha de formulacion del presente informe de gestién.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

Los Administradores de Canary Islands Car, S.L.U. han formulado cste informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, ¢l 31 de marzo de
2021.

Mamerto Francisco Cabrera Cabrera
Consejero

Cons#icTa Conscjera

- A ] /
Angeles Maria W Cabrera Nitves Cabrera Cabrera

P

- g ~

s »' 7;¢__“ -

Nieves Cabrera Camejo"\') '
Consejera




Don Pedro Cabrera Cabrera, Secretario del Consejo de Administracién de la entidad mercantil
CANARY ISLANDS CAR S.L., con C.I.F. B 35.051.820 e inscrita en el Registro Mercantil de
Lanzarote al folio 13 del Tomo 981, hoja |.L. 5.891 e inscripcién 12

CERTIFICA

Que en el domicilio social, siendo el dia 30 de julio de 2021, el Socio Unico, la sociedad GRUPO
EMPRESARIAL CABRERA MEDINA, S.L., debidamente representado y ejerciendo las
competencias propias de la Junta General, adopto, entre otras, las siguientes

DECISIONES

“PRIMERO.- APROBACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y APLICACION DEL RESULTADO
DE LA SOCIEDAD, CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE
DE 2020.

El Socio Unico decide aprobar la propuesta del Organo de Administracién de la entidad en cuanto a
las Cuentas Anuales del ejercicio 2020, integradas por el Balance, la Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y un Estado de Flujos de Efectivo —si
bien, a los efectos de su depésito en el Registro Mercantil se han incorporado en los modelos
obligatorios- y la Memoria.

Se presenta a la Junta el Informe de Gestién, asi como el Informe de Auditoria.

Por otro lado, no procede la aplicacion del resultado del ejercicio por haber consistido éste en
perdidas por cuantia de <7.818.345,53 euros>, que seran compensadas en ejercicios futuros.

[...]

Y no habiendo mas decisiones que consignar, se levanta la presente Acta, siendo dicha Acta
leida y firmada en prueba de conformidad por el representante del Socio Unico, en el lugar y en
la fecha citados en el encabezamiento.”

ASIMISMO CERTIFICA

Que el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
el Estado de Flujos de Efectivo, los modelos oficiales de Informacién medioambiental, de
informacion sobre participaciones propias, de titularidad real y la declaracion Covid 19 vy la
memoria, que se acompafian como anexo a esta certificacion han sido remitidas telematicamente
con el coédigo alfanumérico que se consigna en el certificado de la huella digital debidamente
firmado.

[myfiACefeOPcnEoz3nRqDZ/mhwORJWIiwOjL7 OHUiqY]|

Que a los efectos del articulo 366.1.2° del Reglamento del Registro Mercantil, se manifiesta que
las Cuentas estan firmadas por el Organo de Administracion de la entidad vigente al momento de
la formulacién.

Que se hace constar que de conformidad con la normativa vigente existe obligacion de someter
las Cuentas a verificacién por auditores. Se acompafia como Anexo de las Cuentas Anuales el
Informe de Auditoria firmado por los auditores de cuentas, coincidiendo las cuentas depositadas



con las auditadas, asi como el informe de gestion.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, firma la presente, con el V°. B° del
Presidente, en el domicilio social, a 30 de julio de 2021, haciendo constar que se SOLICITA EL
DEPOSITO DE LAS CUENTAS ANUALES, de conformidad con lo establecido en el articulo 365 y
ss. del Real Decreto 1784/96, de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro
Mercantil.

vo4EL PRESIDENTE

Don Mamerto Cabrera Cabrera




SOLICITUD DE PRESENTACION PR
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE PUERTO DEL ARRECIFE

DEPOSITO DE CUENTAS ANUALES

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPOSITO

Denominacién de la Entidad:_CANARY ISLANDS CAR. SL U NIF: _B35051820

Datos Registrales:

Tomo: 15_Folio: 192 _N° Hoja Registral:_IL571 Fecha de cierre ejercicio social: 31 . 12, 2020
(ddmm.aaaa)

IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPOSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO: 2020
8 - Estado cambios Estado de Flujos
Balance Pérdidasy Gananclas  Memoria Patrimonio Neto  de Efectivo
Normal [X] Normal [X] Normal [X] Normal [X] Normal [X]
Abreviad Abreviad ji
reviado [ ] reviado [] Abreviada [] Estado sobre
PYME (] PYME [] PYME [ Informe de informacién
Auditoria no financlera
Hoja identificativa Declaracion Informe de :
de la socledad X Medioambientas XI  Gestién X Voluatario []  Documento aparte []

Obiigatorio [X]

Declaracién de "
Documento sobre identificacion del D Modelo de Z] Certificado |:| Anuncios de E]

serviclos a terceros D

titutar real Autocartera SICAV convocatoria
Certificacién Acuerdo[X] Otros Documentos [ ]  N° I:l 2%]3").19 X
Cédigo ROAC de los Auditores Fimmantes| 52347 | | | Fecha de emisién del Informe de Auditoria| 29.07.2021

IDENTIFICACION DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD
Nombre y Apellidos: PEDRO CABRERA CABRERA DNI: 42904067M

Domicilio:_/AY MAMERTO CABRERA MEDINA

Codigo postal: 35.509
4 _PLAYA HONDA o e

Fax: Correo electrénico:

El solicitatte consiente que la notificacién del depésito de las cuentas o la calificacién negativa, en su caso, se le hagan
electrénicatente a la direccion de correo sefialada conforme a lo dispuesto en el articulo 322 de la Ley Hipotecaria.

‘Nptese‘ tante:

Alos efectos del Reghmento (UE) 2016/6% de! Parbmento Europeo
y del Consejo, do 27 de abril de 2018, relali a la proteccion de las

P feicasenloq pocta al tratamion! dalospersonaios
y a la ibre circulacion de estos dalbos (RGPD), a informado de
que: 1.- Los dalos p end

seriin porad del Rag y fi quese levan
on ba ‘or, cuyo rosy s I Rogstrador y cuy yfn
del 1 es el previsio enla istral
La i ion en elos ¥da sdlo serd icada en los

P [ © can objeto de satisfacer las
solicitudes do publicidad formal que se fonmulen de acuerdo con la
legislacion registral (arts. 2,4, 8y 12 del Titulo Preiminardel RR. M. e
instrucciones del 28 de Octubre do 1986 y 17 de Febrero de 1998). 2.-
E o resulte P

egstro,
50 @ s nt dos los dorochos de acceso, rectificaciin,
jacion y en ol Ley Organica clada,
pudiendo ejercitarios dirigiendo un oscrito a I direccion del Registro.
3. La oblencitn y ralamiento de sus dalos en la forma indicada, es
i pars la p de eslos sorvicios.

M il

P

lar para el Regusl



CERTIFICACION DE LA HUELLA DIGITAL

SOCIEDAD: | CANARY ISLANDS CAR, S.L.U. |~ [B35051820

|

DOMICILIO SOCIAL: [AV MAMERTO CABRERA MEDINA

MUNICIPIO: | SAN BARTOLOME DELANZAROTE |  PROVINCIA: [ PALMAS | EsErcicio: 2020

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACION

PEDRO CABRERA CABRERA
MAMERTO FCO CABRERA CABRERA
ANGELES CABRERA CABRERA
NIEVES CABRERA CABRERA

FIRMAS:

LAS PERSONAS ARRIBA INDICADAS CERTIFICAN QUE EL DEPOSITO DIGITAL GENERA LA HUELLA DIGITAL SIGUIENTE:

| myfjACefeOPcnEoz3nRqDZ/mhwORJWIWOLTOHUIqY=

AR HIH[}IMI
:

Fecha de generacion de la hueila digital: 9/6/2021 16:15 ﬁ




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF: B35051820 |

DENOMINACION SOCIAL:

CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Espacio destinado para las firnas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _ 2020 (1)

EJERcIcIO _ 2019 ()

A)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . ..

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

1.

V.
V.

VI.

VIl

B)

Por valoracion de instrumentos financieros .. ............ .. ..
Activos financieros disponibles paralaventa. .. .......... .. .....
Ofros ingresos/gastos. . ... ... . ... . i
Por coberturas de flujosde efectivo. . ... ... ... ... ..........
Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . ... ......_..
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . . . .. ... ..

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa . .. ..
Diferencias de conversion. . .. ...... ... ... .. ... ... ...
Efectoimpositivo . . ... ... ... ... ... ... ...

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto (I+N+M+IV+V+VISVI) ... .. .. ... .. ... ...

TRANSFERENCIAS A LACUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Vil
1.
2.
IX.
X.
Xl.
Xil.

Xin
)

. Por valoracion de instrumentos financieros . .................
Activos financieros disponibles paralaventa. .. ... ... ... ...
Oftrosingresos/gastos. . ... ... ... ... .. .. ... L.
Por coberturas de flujosde efectivo. . . .. .._.... ... ... ...._.
Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . ... ..........
Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa. .. . .. ...
Diferencias de conversion. . ............ ... ... ... .. ... ...

. Efectoimpositivo . .. ... ... ...

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VIH+ DX+ X+ XXM+ XM, ...

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) .. .....

-7.818.345,53

4.654.195,41
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59400

-7.818.345,53

4.654.195,41

1)
)

Hercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Bercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: B35051820 |

DENOMINACION SOCIAL:
CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2018 (1) ........ 51 909.026,00 0 0

1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 0
&01 8 (1)yanteriores .. _........ ... ........... 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2018 (1) 0 0 0
yanteriores . . .. ... ... ... ... 513

B) Sg(l).?é) Aél)lSﬂ\DO, INICIO DEL EJERCICIO 514 909.026,00 0 0

I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 0 0

Il. Operaciones con socios o propietarios ......_ ...... 516 0 0 0

1. Aumentosdecapital .. ... . .. ... ... . ... ...... 517 0 0 0

2. (-)Reduccionesdecapital ........ ... ............ 518 0 0 0

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519

4. (- Distribucién de dividendos. . . . ... ... ........... 520 0 0 0

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas). .. ... .. i 521

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. ... ................. 522

7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0 0 0

lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . __ .. ... ... 524 0 0 0

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531 0 0 0

2. Otrasvariaciones .......................coaiaann 532 0 0 0

C) SALDO, FINALDEL EJERCICIO _2019 (2) ........ 51 909.026,00 0 0

I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0 0 0
72 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (2)........ 513 0 0 0

D) sg(lj_gé) A(.:lil)JSMDO, INICIO DEL EJERCICIO 514 909.026 00 0 0

I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 0 0

Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0 0 0

1. Aumentosdecapital ... ... .... . .. .. ... ... ... 517 0 0 0

2. (-)Reduccionesdecapital ....... .. ............. 518 0 0 0

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519

4. (-) Distribucion de dividendos. . .. ... .. ............ 520 0 0 0

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas). .. ... ...l 521

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. .. .. ... ... .. ....... 522

7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 0 0 0

lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ....._.... 524 0 0 0

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 0 0 0

2. Ofrasvariaciones ............................... 532 0 0 0

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 909.026,00 0 0

(1) Eercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las emp i adi iCk de izacion distil de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: B35051820 |

DENOMINACION SOCIAL:
CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

VIENE DE LAPAGINAPN2.1

(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2018 (1) ........ 51 63.509.022,00 0 0

1. A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 0
018 (1)yanteriores ......................... 512

Il. Ajustes por emrores del ejercicio _2018 (1) 0 0 0
yanteriores . ... ... ... ... ... ... 513

%) 50016 Ty oo MEloPELEIRRAIS 514 63.509.022,00 0 0

I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 0 0

Il. Operaciones con socios o propietarios .. ... ...... 516 -240.231,00 0 0

1. Aumentosdecapital .. ....._ ... ... . ... ... ... 517 0 0 0

2. (-)Reduccionesdecapital ............. ... ...... 518 0 0 0

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519

4. (-) Distribucién de dividendos. .. . ... ............... 520 0 0 0

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas) . .. ... i 521

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. . .. .. ........_ ....... 522

7. Ofras operaciones con socios o propiefarios .......... 523 -240.231,00 0 0

lll. Ofras variaciones del patrimonioneto. .. .. ... _.... 524 5.629.114,00 0 0

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531 0 0 0

2. Otrasvariaciones .......................coaiaann 532 5.629.114,00 0 0

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (2) ........ 51 68.897.905,00 0 0

I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0 0 0
73 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (2)........ 513 0 0 0

P 50020 )y MGl PELEIERAE 514 68.897.905,00 0 0

I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 0 0

Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 -310.762,00 0 0

1. Aumentosdecapital ......... ... ... . ... .. .... 517 0 0 0

2. (-)Reduccionesdecapital .. ......... ............ 518 0 0 0

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519

4. (-) Distribucién de dividendos. . .. ... ... ... .. ...._. 520 0 0 0

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas) . .. ... ... 521

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. . .. .................. 522

7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523 -310.762,00 0 0

Ill. Oftras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524 4.134.195,00 0 0

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... ... 531 0 0 0

2. Ofrasvariaciones . .............................. 532 4.134.195,00 0 0

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 72.721.338,00 0 0

(1) Eercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las emp i adi iCk de izacion distil de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.3



VIENE DE LAPAGINAPN2.2

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B35051820 |
DENOMINACION SOCIAL:
CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2018 (1) ........ 51 0 6.149.114,00 0
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 0
&01 8 (1)yanteriores ... ........ .. ........... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2018 (1) 0 0 0
yanteriores . ... ... ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
I I 514 0 6.149.114,00 0
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 4.654.195,41 0
Il. Operaciones con socios o propietarios ....._ ...... 516 0 -520.000,00 0
1. Aumentosdecapital .. ... ... .. ... ... .. ... ... .. 517 0 0 0
2. (-)Reduccionesdecapital ....... ... ............ 518 0 0 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . . ... . ... ........... 520 0 -520.000,00 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas). .. ... . i 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacion de negocios. ... .................. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0 0 0
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ... .. _.... 524 0 -5.629.114,00 0
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531 0 0 0
2. Ofras variaciones . ................oeiiieiaeaaan. 532 0 -5.629.114,00 0
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (2) ........ 51 0 4.654.195,41 0
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0 0 0
73 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2019 (2)........ 513 0 0 0
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 () e oo 514 0 4.654.195,41 0
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 -7.818.345,53 0
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0 -520.000,00 0
1. Aumentosdecapital ... ... ... ... .. ... ... ... 517 0 0 0
2. (-)Reduccionesdecapital ....... ................ 518 0 0 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .. .. ... ............ 520 0 -520.000,00 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas). .. ... ... il 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. ... ... ... .. ....... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 0 0 0
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ... ....... 524 0 -4.134.195,41 0
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... ... 531 0 0 0
2. Ofrasvariaciones . .......................ooioo.. 532 0 -4.134.195.41 0
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 0 -7.818.345,53 0
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las emp de de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B35051820 |
DENOMINACION SOCIAL:
CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 " 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2018 (1) ........ 51 0 0 0
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 0
&01 8 (1)yanteriores ....... ... .. ........... 512
Il. Ajustes por emrores del ejercicio _2018 (1) 0 0 0
yanteriores . ... ... ... ... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 0 0 0
2019 (2)eeuie 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 0 0
Il. Operaciones con socios o propietarios .. ... ...... 516 0 0 0
1. Aumentosdecapital .. ....._ ... ... .. ... ... ... 517 0 0 0
2. (-)Reduccionesdecapital ............. ... ...... 518 0 0 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. .. . ... ............... 520 0 0 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas) . .. ... i 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. . .. .. ........_ ....... 522
7. Otras operaciones con socios o propietfarios .......... 523 0 0 0
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .. ... _ ... . 524 0 0 0
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531 0 0 0
2. Otrasvariaciones .......................coaiaann 532 0 0 0
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (2) ........ 51 0 0 0
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0 0 0
73 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 (2)........ 513 0 0 0
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 0 0 0
2020 (B)-- i e 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 0 0
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 0 0 0
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... .. .. ... 517 0 0 0
2. (-)Reduccionesdecapital .. ......... ... ......... 518 0 0 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .. ................_. 520 0 0 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas) . .. ... ... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. . .. ....... ... ........ 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0 0 0
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. .. .......... 524 0 0 0
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... ... 531 0 0 0
2. Ofrasvariaciones . .............................. 532 0 0 0
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 0 0 0

(1) FEjercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

de izacion disti

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las emp

de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.5



VIENE DE LAPAGINAPN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

PN2.5

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: B35051820 |

DENOMINACION SOCIAL:
CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2018 (1) ........ 51 70.567.162,00

I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0
2018 (1)yanteriores . ... ... .. ............... 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2018 (1) 0
yanteriores . . ... ... ... ... ... .. 513

B) SQI0.1D8 Aél)lSﬂ\DO, INICIO DEL EJERCICIO 514 70.567.162,00

I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 4.654.195,41

Il. Operaciones con socios o propietarios ....._ ...... 516 -760.231,00

1. Aumentosdecapital .. ... .. ... .. ... ... ... ... 517 0

2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518 0

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519

4. (0 Distribucién de dividendos. . . ... ... ........... 520 -520.000,00

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0
(netas). . ... ... i 521

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de 0
una combinacion de negocios. ... .................. 522

7. Ofras operaciones con socios o propietarios .. .. ...... 523 -240.231,00

lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ... ... .... 524 0

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531 0

2. Otrasvariaciones .......................coaiaann 532 0

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (2) ........ 51 74.461.126 41

I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0
72 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2019 (2)........ 513 0

D) SIZ\(%IZJ(S)A(.;I)JSEDO, INICIO DEL EJERCICIO 514 74.461.126 41

I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 -7.818.345,53

Il. Operaciones con socios o propietarios . ...... ...._. 516 -830.762,00

1. Aumentosdecapital ....... .. .. ... ... .. .. .... 517 0

2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518 0

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519

4. (-) Distribucion de dividendos. . .. _...._ ... ... .... 520 -520.000,00

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0
(netas). .. ... ...l 521

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0
una combinacién de negocios. ... ... ...... ... ... 522

7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 -310.762,00

lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524 -0,41

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... ... 531 0

2. Ofrasvariaciones . .......................ooioo.. 532 -0.41

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 65.812.018,47

1)
@)

@

Ejercicio N-2.

Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de dici Las

de izacion disti

de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Informe de Gestién
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

INFORME DE GESTION
Ventas

En el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020, Canary Islands Car, S.L.U. alcanzé
una cifra de negocios de 43.289.844 euros, lo que supone una disminucién del 42% en
relacion con el ejercicio 2019 anterior, en el cual se alcanzaron 75.236.804 euros. Esta caida
de los ingresos de la Sociedad tiene su origen en el descenso en el niimero de visitantes
llegados al Archipiélago Canario por las restricciones impuestas a la movilidad de las
personas, motivadas por la pandemia causada por el Covid-19

Sin embargo, la Sociedad considera que estos resultados son eventuales y dispone de
expectativas de negocios y rentabilidades favorables.

Personal

La plantilla media de personal en el ejercicio 2020 se ha reducido hasta 383 empleados y
en 2019 ascendi6 a 514. Como consecuencia de lo expuesto en el apartado anterior, la
Sociedad incluyé en un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo, a una parte
significativa de su plantilla. Esto ha supuesto que los Gastos de personal se han visto
reducidos en aproximadamente un 17%.

Asimismo, la Sociedad ha recibido exoneraciones de las cuotas a la Seguridad Social por
los trabajadores incluidos en el Expediente de Regulacién Temporal de Empleo por importe
de 1.316.198 euros.

Inversiones

Las principales inversiones efectuadas por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019 se
corresponden con la adquisicién de vehiculos para alquiler sin conductor, efectuada
mayoritariamente a empresas del grupo.

En el ejercicio 2019 la Sociedad ha adquirido dos naves en Los Rodeos, término municipal
de San Crist6bal de la Laguna, Tenerife.




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Informe de Gestion
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Resultados
Euros
2020 2019
Importe % Importe %
Cifra de negocios 43.289.844 100,00 75.236.804 100,00
Gastos de personal (13.100.866) (30,26)  (15.791.602) (20,99)
Resultado de Explotacion (8.783.497) (20,29) 6.377.387 8,48
Resultado Financiero (1.384.151) (3,20) (944.513) (2,26)
Resultado antes de Impuestos (10.167.648) (23,49) 5.432.874 7,22
Impuesto sobre Sociedades 2.349.302 5,53 (778.679) (1,03)
Resultado después de Impuestos (7.818.346) (18,06) 4.654.195 6,19
Evolucion previsible

La Sociedad considera que las expectativas existentes de ocupacion turistica en el afio 2021,
al menos en la temporada de verano, hacen prever que no se recuperari la cifra de negocios
aniveles anteriores a la pandemia. No obstante, con el avance de la compafia de vacunacién
existen expectativas de que la temporada de invierno sea mas favorable, aumente el nimero
de visitantes y comience la recuperacién de la actividad.

Asimismo, el Organo de Administracion est4 efectuando un analisis de la rentabilidad de
sus distintos centros de costes con la finalidad de racionalizar la actividad y consolidar sus
resultados, adaptindose a la situacion de excepcionalidad del ejercicio 2020.

Instrumentos financieros

La Sociedad mantiene una gestion adecuada de los riesgos financieros, especialmente en
los relativo a los riesgos de liquidez, por lo cual no esta expuesta a riesgos financieros de
importancia.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias.

Otros

Para el proximo ejercicio no se prevén actuaciones en materia de investigacién y desatrollo,
salvo mejoras y nuevas variantes sobre los sistemas de informacién que estan actualmente
en funcionamiento




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Informe de Gestién
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago en el ejercicio 2020 ha ascendido a 50 dias. Se prevé en el
ejercicio 2021 reducir este periodo y efectuar todos los pagos en el plazo de 30 dias.
Hechos posteriores

No han ocurrido acontecimientos posteriores relevantes desde el cierre del ejercicio hasta
la fecha de formulacion del presente informe de gestién.




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Formulacion del Informe de Gestién
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

Los Administradores de Canary Islands Car, S.L.U. han formulado cste informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, ¢l 31 de marzo de
2021.

Mamerto Francisco Cabrera Cabrera
Consejero
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Consejera
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al socio de Canary Island Car, S.L.U.

Opinidén con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de CANARY ISLAND CAR, S.L.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de
la opinidn con salvedades, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

En Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo, concretamente en Instrumentos
de patrimonio (Ver Nota 10.a de la memoria de las cuentas anuales adjuntas), se inciuye la
participacion del 73,91% en Orvecame Tenerife, S.L., 3.465.360 euros. De acuerdo con las
cuentas anuales auditadas del ejercicio 2020 de dicha sociedad, el valor tedrico contable de dicha
participacion ascenderia a 2.123.963 euros al 31 de diciembre de 2020. En tal sentido, Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo plazo, e igualmente los Resultados del ejercicio antes
de impuestos se presentan sobrevalorados en 1.341.397 euros, en las cuentas anuales del
ejercicio 2020 adjuntas.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

jﬂtea AUDITORIA Y ASSURANCE

Alliance of C/Leén y Castillo, 54, 20
in nt firms 35003 Las Palmas de Gran Canaria (Las Palmas)
depende Tel.: +34 928 373 506
www.auren com



‘auren

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelios que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Flota de vehiculos

Descripcion La Sociedad, en su actividad principal de alquiler de vehiculos sin conductor,

Nuestra
respuesta

mantiene una importante flota de vehiculos, la cual se refleja en Inmovilizado
material — Otro inmovilizado por un valor neto contable de 98.579.261 euros a 31
de diciembre de 2020, lo que supone alrededor de un 52% del total de los activos
(Ver Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas). La politica de la
Sociedad en relacion con dicha flota de vehiculos, que se presenta como
Inmovilizado, es su adquisicién mediante financiacién de entidades de crédito y su
mantenimiento en explotacion por un periodo aproximado de 24 meses, siendo
vendidos directamente a terceros al término de dicha vida comercial vy,
procediéndose a un plan permanente de renovacién de los mismos, motivo por el
cual las deudas respectivas por la financiacion bancaria es registrada a corto plazo
en el pasivo corriente, lo que da lugar a un fondo de maniobra inicialmente
negativo, que queda mitigado por la propia dinamica general de la actividad con
rotaciones de cobros superiores a los de pagos, las ventas de dichos vehiculos y la
recuperacion de los flujos de efectivo. La importancia de dichas inversiones, su
financiacion, las bajas por ventas de los vehiculos y los resultados obtenidos, lo
cual implica una especial atencion por parte de la Sociedad, es por lo que hemos
considerado estos asuntos como un aspecto mas relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria en relacion con este aspecto ha consistido,
principalmente, en el entendimiento, comprobacién y consistencia de los procesos
y criterios seguidos por la Sociedad para la valoracion y el registro contable de las
inversiones, bajas y resultados relacionados con la flota de vehiculos, asi como
respecto a su financiacion, la constatacion de dichos movimientos de altas y bajas
con sus registros contables, extracontables y documentacion correspondiente, con
la finalidad de verificar, entre otros aspectos, la existencia, valoracién y el registro
contable adecuado de los mismos. Adicionalmente, hemos comprobado que en las
Notas 4.b, 6 y 18.f de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, se incluye
informacion y desgloses adecuados a lo requerido por el marco de informacién
financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por lo indicado
en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, existe una incorreccion
material en relacion con Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo que afecta
a los resultados, en las cuentas anuales adjuntas. Hemos concluido que dichas circunstancias
afectan de igual manera y en la misma medida al informe de gestion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espaiia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidn del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de Canary Island Car, S.L.U. en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. JAUDITORZ=S
Inscrita en el R.0.A.C. N° S2347 INSTITUTO OE CENSORES JURADOS

pE CUENTAS DE ESPARA

AUREN AUDITORES SP, S.L
Juan José Cabrera Sanchez

Inscrito en el R.O.A.C. N° 02156 2021 Num. 12/21/01387

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

2 de JUIIO de 202 ! 'Ir;fr;r;ne de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espaniola o internacional
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CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Balance
31 de diciembre de 2020 y 2019

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Crédito a empresas

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido
Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Pablicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Derivados
Otros activos financieros

Periodificaciones
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activo corriente

TOTAL ACTIVO

(Euros)
Notas
dela Ejercicio
Memoria 2020 2019
106.770 115.023
2.326 2973
N 109.096 117.996
26.596.459 27.261.711
100.221.270 133.323.015
2.786.752 2.285.510
6 129.604.481 162.870.236
3.375.030 3.375.030
2.965.071 3.030.432
7 6.340.101 6.405.462
3.839.792 3.839.792
9.852.439 2.457.436
10.a 13.692.231 6.297.228
174.953 111.929
11.368 11.368
106.681 110.946
9a 293.002 234243
17a 2.906.031 556.729
152.944.942 176.481.894
277.165 316.055
2.730.391 3.892.060
19a 1.156.607 1.029.554
2.700.305 814.340
140.821 130.586
17a 33.845 439.531
11 6.761.969 6.306.071
10by19a 4.700.979 9.606.511
3.116 3.159
410.790 356.458
1.700 1.700
454.973 204.973
9.b 870.579 566.290
81.689 834.273
12 23.690.784 3.978.824
36.383.165 21.608.024
189.328.107 198.089.918




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Balance
31 de diciembre de 2020 y 2019

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital

Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas

Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Total pasivo no corriente
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal
Otras deudas con las Administraciones Piblicas
Anticipos de clientes

Total pasivo corriente

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(Euros)
Notas
dela Ejercicio
Memoria 2020 2019
13.a 909.026 909.026
181.805 181.805
72.539.533 68.716.100
13.b 72.721.338 68.897.905
3 (7.818.346) 4.654.195
65.812.018 74.461.126
16 57.107.632 31.658.319
8.a 1.991.870 5.309.449
25.700 17.200
15 59.125.202 36.984.968
14 86.967 86.967
16 36.117.172 50.600.786
8.a 5.230.665 9.577.577
3.167.883 3.734.332
15 44.515.720 63.912.695
19.a 1.733.304 3.401.267
231.460 284.412
15y 19.a 10.980.215 12.212.450
5.148.796 4.883.591
440.855 496.774
17.a 372.160 583.421
881.410 782.247
15 18.054.896 19.242.895
64.390.887 86.643.824
189.328.107 198.089.918




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Euros)
Notas
dela Ejercicio
OPERACIONES CONTINUADAS Memoria 2020 2019
[mporte neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios 18a 43289 844 75 236 804
Aprovisionamientos
Trabajos realizados por otras empresas 18b (2.773.853) (4743 374)
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 18.c 1.585679 2335.189
Subvenciones de explotacion 1316.198 7.134
2.901.877 2342323
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados (9 316.296) (12.109.835)
Cargas sociales 18d (3.784.570) (3.681.767)
(13.100 866) (15 791.602)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (20.794 542) (31.598.726)
Tributos (1.067.637) (1466 475)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones (16 517) 130
Otros gastos de gestion corriente (128 535) (182.138)
18e (22.007 231) (33.247.209)
Amortizacion del inmovilizado 5,6y7 (18.133.661) (17.910 327)
Deterioro y resultado por enajenac. de inmovil
Resultado por enajenaciones y otras 18f 1610437 557115
Otros resultados i8¢ (570.044) (66.343)
RESULTADO DE EXPLOTACION (8.783 497) 6377 387
Ingresos financieros
De participaciones en instrum. de patrimonio
De terceros - 13
De empresas del grupo y asociadas 28 136 20
18.h 28136 33
Gastos financieros
De empresas del grupo y asociadas - -
Por deudas con terceros 18h (1.412.313) (946.865)
(1412313) (946.865)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros 1.196 2.061
Diferencias de cambio (1127) 254
Deterioro y resultado por enajen. de instrumentos financieros
Resultados por enajenaciones y otras 43 4
RESULTADO FINANCIERO (1.384.151) (944 513)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (10.167.648) 5432874
Impuestos sobre beneficios 17b 2.349.302 (778 679)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (7.818.346) 4654 195
RESULTADO DEL EJERCICIO (7.818.346) 4.654.195




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto —A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Euros)
Notas
de la Ejercicio
Memoria 2020 2019
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (7.818.346) 4.654.195
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (7.818.346) 4.654.195
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CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Estado de Flujos de Efectivo

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrum financc.

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses

Cobros de intereses

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAC.

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidad de créditos
Otras deudas

Devolucion y amortizacion de
Deudas con empresas del grupo
Deudas con entidad de crédito

Pago por dividendos y remuneracion de otros instrumentos de patr
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Efecto de las variaciones de tipo de cambio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVAL

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(Euros)
Notas
dela Ejercicio
Memoria 2020 2019
(10 167 648) 5432620
5,6y7 18.133.661 17910327
18e 16.517 (130)
18 f (1.610437) (557.115)
18.h (28.136) 33)
18h 1412 356 946.865
1127 (2.065)
(1.196) -
570.044 -
18.493.936 18297.849
(417.008) (58.969)
448 295 (942410)
(1.187.999) 700.163
(566 449) 2739616
- (492)
(1.723.161) 2437908
18h (1412 356) (946 865)
18.h 28.136 33
(1 384 220) (946 832)
5218907 25221 545
(7 395 003) (2.457.436)
(17.561.422) (63.404.081)
(58.759) -
(25.015.184) (65.861517)
4.905 532 -
34.962.087 22649 892
. 72 295
39.867619 22722 187
14.852.435 (43.139.330)
48 764 103 68.261.963
8.500 1.392.529
48 772 603 69 654.492
(1 667.963) (677.854)
(45.462.895) (50259 419)
(47.130.858) (50 937.273)
(2.000.000) -
(358.255) 18.717.219
(1.127) -
19.711.960 799 434
3978.824 3179.390
23.690.784 3978 824




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Canary Islands Car, S.L.U., se constituy6 el 23 de septiembre de 1980, con duracion
indefinida. Su domicilio social se encuentra en Avenida Mamerto Cabrera Medina, s/n, San
Bartolomé, Lanzarote, Espafia.

Su objeto social consiste en:

- Compraventa y alquiler a terceras personas de todo tipo de vehiculos automéviles ligeros
o pesados, y motocicletas sin conductor, asi como también la representacion comercial
de empresas individuales o sociales que desarrollen la misma actividad o tenga andlogo
objeto social.

- Compra, venta, adquisicion, administracion, arrendamiento o enajenacion por cualquier
titulo de fincas rusticas o urbanas.

- Las actividades de representacion, en todas sus manifestaciones, de Compaiiias Aéreas
y de Agencias de Viajes, sean nacionales o extranjeras, actuando en todo el territorio
nacional y si resultase preciso fuera de éste.

- Explotacién de empresas de transporte terrestre de viajeros o de mercancias, ya sean por
cuenta propia o ajena.

- Explotacién de establecimientos hoteleros y de alojamiento turisticos en general, ya sean
propios o ajenos.

- Inversién mobiliaria e inmobiliaria en todas sus formas de compraventa, arriendo y
construccion por cuenta propia o ajena.

- Arrendamiento y prestacion de servicios técnicos.
- Corretajes y financiaciones, corresponsalias y representaciones financieras.
La actividad actual de la Sociedad consiste en el alquiler de vehiculos sin conductor.

Canary Islands Car, S.L.U. es la sociedad dominante de un Grupo de Sociedades en los
términos del articulo 42 del Codigo de Comercio (Nota 10.a). No obstante, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 43 del Cédigo de Comercio y en el Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas, en su articulo 9, Canary Islands Car, S.L.U. est4 dispensada de la
obligatoriedad de formulacion y presentacion de cuentas anuales consolidadas e informe de
gestion consolidado al ser, al mismo tiempo, dependiente de Grupo Empresarial Cabrera
Medina, S.L.




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L., con domicilio en San Bartolomé, Isla de
Lanzarote, Espaiia, es la sociedad dominante ltima de un grupo de sociedades que integra,
entre otras, a Canary Islands Car, S.L.U. y a sus sociedades dependientes, formula cuentas
anuales consolidadas e informe de gestién consolidado y deposita las mismas, junto con el
informe de auditoria correspondiente, en el Registro Mercantil de Lanzarote.

Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado correspondientes al
ejercicio 2019, de Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L. y Sociedades Dependientes,
fueron formuladas el 31 de agosto de 2020, y conjuntamente con el informe de auditoria,
una vez aprobados en Junta General de Socios, fueron depositados en el Registro Mercantil
de Lanzarote.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracién
generalmente aceptados establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante
Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre
y por el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, asi como en la demas legislacion
mercantil vigente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo.

Como consecuencia de la participacion de la Sociedad en una Unién Temporal de Empresas
(UTE), ha procedido a registrar en su balance, en su cuenta de pérdidas y ganancias, en su
estado de cambios en el patrimonio neto, asi como en el estado de flujos de efectivo, la
parte proporcional que le corresponde en funcién de su porcentaje de participacion de los
estados financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 de la mencionada UTE (Nota 20).

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Socios y se estima que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales estan expresadas en euros.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademés de las cifras
del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior.




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

¢) Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por
importe de 28.007.722 euros (a 31 de diciembre de 2019 por importe de 65.035.800 euros)

La politica de la Sociedad en relacion con la flota de vehiculos destinados al alquiler a
clientes, su actividad principal, es la adquisicion mediante financiacién de entidades de
crédito, asi como el mantenimiento en explotacién por un periodo aproximado de 24 meses.
A la finalizacion de dicha vida atil comercial, los vehiculos son vendidos directamente a
terceros, procediéndose a un plan permanente de renovacion de los mismos.

En tal sentido, la Sociedad sigue la préctica de registrar los vehiculos en Activo no corriente,
concretamente en Inmovilizado material-Otro inmovilizado, mientras que las deudas con
entidades de crédito con origen en la financiacién de la adquisicién de los mismos se refleja
basicamente en el Pasivo corriente en Deudas a corto plazo, lo que da lugar a dicho fondo
de maniobra negativo, hasta tanto se producen los ingresos por alquiler, asi como
finalmente las ventas de dichos vehiculos, la recuperacion de los flujos de efectivo y la
renovacién continua de la flota y de su financiaci6n.

En el ejercicio 2020, la Sociedad presenta una significativa mejora en el fondo de maniobra
respecto al ejercicio anterior. Esta mejoria es el resultado de la desinversion efectuada en
vehiculos y reduccién de nuevas adquisiciones, medidas tomadas para mitigar el impacto
de la pandemia causada por el Covid-19. En tal sentido, la Sociedad ha reducido
significativamente las deudas con origen en la adquisicién de vehiculos y ha formalizado
nuevas deudas con entidades de crédito a largo plazo.

Por otra parte, la Sociedad presenta pérdidas por importe de 7.818.346 euros, por el efecto
de la pandemia sobre la actividad de la Sociedad. Los Administradores de la Sociedad
consideran que la caida en el resultado del ejercicio 2020 es eventual y que se disponen de
expectativas de negocios y rentabilidades favorables, asi como se estima que no existiran
dificultades para atender las obligaciones a corto plazo y la adecuacién del principio de
empresa en funcionamiento en la presentacion de las cuentas anuales.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la realizacion por parte de la Sociedad de
determinadas estimaciones y juicios en relacién con la valoracion de determinados activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos, los cuales se evalilan continuamente, basados en
la experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de sucesos futuros,
bajo las circunstancias actuales. Las principales estimaciones se refieren a:

- Lavida atil de los activos inmateriales y materiales (Notas 4.a y b).

- El valor razonable, valor en uso y valor actual de instrumentos financieros

(Nota 4.¢).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
(Nota 4.e.1).
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Las estimaciones han sido realizadas sobre la mejor informacién disponible a la fecha de
las cuentas anuales. No obstante, acontecimientos futuros, especialmente los posibles
impactos potenciales derivados del COVID-19, en su caso, podrian dar lugar a
modificaciones en los proximos ejercicios, las cuales se realizarian de forma prospectiva.

e) Covid-19: Implicaciones de la pandemia en las Cuentas Anuales.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad presenta pérdidas por importe de 7.818.346 euros
(al 31 de diciembre de 2019 presentaba beneficios por importe de 4.654.195 euros). Dicha
situacion se produce por el impacto de la pandemia causada por el Covid-19 sobre la
actividad de la Sociedad.

Los Administradores han evaluado los aspectos y consecuencias que han afectado a la
actividad de la Sociedad en particular, detallando los aspectos mds relevantes que han
tenido lugar en dicho contexto.

- La cifra de negocios ha disminuido en 31.946.960 euros con motivo de la ralentizacién
sufrida por la economia en general. Ademas, debido a su actividad, la Sociedad tiene una
fuerte dependencia del sector turistico, que se ha visto especialmente afectado por las
restricciones de los paises a la movilidad de las personas.

- Enttal sentido, la Sociedad procedi6 a efectuar una suspensién temporal de empleo a través
de la solicitud de Expediente de Regulacion Temporal de Empleo por causa de fuerza
mayor, reduciendo la plantilla media en 131 personas.

- Asimismo, la Sociedad ha obtenido financiacion adicional a través de la formalizacién de
contratos de préstamos por importe de 48.639.720 euros, de los cuales la mayoria tienen
un plazo de carencia de 12 meses.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2020 a someter por el Consejo de
Administracion para su aprobacion por la Junta General de Socios es la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (Ejercicio 2020) (7.818.346)
Aplicacién:
A Resuitados negativos de ejercicios anteriores (7.818.346)

La Sociedad ha distribuido dividendos por importe de 2.480.000 euros en los tltimos cinco
ejercicios.

10
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La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2019 anterior, formulada por el
Consejo de Administracién y aprobada por la Junta General de Socios de fecha 29 de
octubre de 2020, fue la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (Ejercicio 2019) 4.654.195
Aplicacion:
A Dividendos 520.000
A Reserva para Inversiones en Canarias 2.573.348
A Reservas voluntarias 1.560.847
4.654.195

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoraci6n y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad.

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados por la
Sociedad en la preparacién de las cuentas anuales, se describen a continuacién:

a) Inmovilizado intangible

- Patentes, licencias, marcas y similares

Corresponden, principalmente, a los importes satisfechos por la propiedad y registro de
marcas comerciales. Se amortizaran linealmente en un periodo entre tres y veinticuatro
afios.

- Aplicaciones informdticas

Importes satisfechos por la adquisicion de programas informaticos. Los gastos derivados
del mantenimiento de los mismos se imputan directamente como gastos en el ejercicio en

que se producen.

Su amortizacion se practica de forma lineal, a partir del momento en que se disponen para
su uso. El coeficiente de amortizacion aplicado se situa entre el 12% y el 20%.

11
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b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste
de produccién, menos las amortizaciones acumuladas y el importe de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material
se calcula adicionando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea
posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja por
haber sido sustituidos. Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util
y los gastos de mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
elementos de inmovilizado material que requieran un periodo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, se incorporan como mayor importe de los mismos hasta que se
encuentran en condiciones de funcionamiento.

La amortizacién del inmovilizado material, se calcula sistemiticamente por el método
lineal, en funcion de la vida util estimada de los diferentes elementos, atendiendo a la
depreciacion efectivamente suftida por su funcionamiento, uso y disfrute. Los coeficientes
anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Terrenos y construcciones
Construcciones 1% - 9%

Instalaciones técnicas y maquinaria

Instalaciones técnicas 5% - 18%

Maquinaria 0,21% - 19%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Mobiliario 5% - 18%

Utillaje 12% - 13%

Otras instalaciones 5% -25%

Otro inmovilizado material

Equipos procesos informacion 0,41% - 25%
Elementos de transporte 12%
Otro inmovilizado material 5% - 25%

Se registran pérdidas por deterioro del valor de los elementos del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supera al importe recuperable, entendiéndose éste Gltimo como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.
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Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que alglin activo
material o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si
existen indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una
pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir. La reversién del deterioro tiene como limite
el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el
correspondiente deterioro de valor.

¢) Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y
arrendamientos operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actia como arrendatario, al inicio
del plazo del arrendamiento se reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo
por el menor importe del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los
pagos minimos por el arrendamiento, actualizados al tipo de interés explicito del contrato
y si éste no se puede determinar se usa el tipo de interés de la Sociedad para operaciones
similares. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo.

Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente
de pago. La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta
de resultados, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada del
arrendamiento, neta de la carga financiera, se presenta en deudas a pagar a largo plazo o
corto plazo, en funcion de su vencimiento.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segiin los criterios
que la Sociedad aplica a los activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del
contrato, no exista una certeza razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad del

activo al término del plazo del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se
amortiza en el periodo menor entre la vida util del activo y el plazo del arrendamiento.

13
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Los arrendamientos en los que la Sociedad como arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los gastos de arrendamientos, cuando la Sociedad actiia como arrendatario, se imputan
linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia de
la forma estipulada en el mismo para su pago.

d) Inversiones inmobiliarias

Las Inversiones inmobiliarias comprenden aquellos activos no corrientes, concretamente
bienes inmuebles, que se poseen para la obtencién de rentas, plusvalias o ambas, en lugar
de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos, o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados utilizando idénticos
criterios que en el Inmovilizado material para los terrenos y construcciones, concretamente
por su coste de adquisicion, menos las correspondientes amortizaciones acumuladas y las
pérdidas por deterioro.

e) Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros, a efectos de sus vencimiento, se clasifican en general,

como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

e.l) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las categorias siguientes:
Préstamos y partidas a cobrar

Esta categoria incluye créditos por operaciones comerciales, es decir, activos financieros
originados en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de
la empresa, y créditos por operaciones no comerciales, es decir, activos financieros que no
tienen origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros que se incluyen en “Otros activos
financieros”, “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y “Créditos a empresas” en
el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables y posteriormente a coste amortizado,
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad
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de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. Los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal, siempre que el efecto
de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que el valor de los créditos se ha
deteriorado como resultado de eventos ocurridos con posterioridad a su reconocimiento
inicial y que ocasionan reducciones o retrasos en los cobros estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
€OMmo en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Esta categoria incluye los instrumentos financieros hibridos, es decir, aquellos que
combinan un contrato principal no derivado y un derivado financiero, denominado derivado
implicito, que no puede ser transferido de manera independiente y cuyo efecto es que
algunos de sus flujos de efectivo del instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos
de efectivo del derivado considerado de forma independiente.

Estos activos financieros se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los cortes de transaccion que les sean directamente
atribuibles ser reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los cambios que se produzcan posteriormente se imputaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas por una relacién de control, directa
o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos
de sociedades; y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa a través de su participacion y relacién duradera. Se entenderén por
empresas multigrupo aquellas sobre las cuales, mediante acuerdo, se ejerce el control
conjuntamente con terceros.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efecttian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendiendo éste Gltimo como el mayor importe entre su valor razonable
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menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversion. En la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias ticitas existentes en
la fecha de la valoracion. La correccion de valor, y en su caso, su reversion, se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta

En los activos financieros disponibles para la venta se incluyen los instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en otras categorias.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las
pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que sea posible determinar el valor razonable. En caso contrario, se
registran por su coste menos las pérdidas por deterioro del valor.

En estos activos se efectiian correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su
valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable.

e.2.) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se
entenderd por “intereses explicitos” aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participacion desde la adquisicién, no se
reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion.
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e.3.) Bajas de activos financieros

Se dar de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad, en circunstancias que se evaluaran comparando la exposicién de la empresa,
antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos
de efectivo netos del activo transferido. Se entendera que se han cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacion deje de ser significativa en relacién con la variacién total del
valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si la empresa no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se dara de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo, situacién
que se determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.
Si la empresa cedente mantuviese el control del activo, continuara reconociéndolo por el
importe al que la empresa esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacién continuada, y reconocera un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en los libros del activo financiero, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determinara
la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que ésta se produce.

Los criterios anteriores también se aplicaran en las transferencias de un grupo de activos
financieros o parte del mismo.

La empresa no dara de baja los activos financieros y reconocera un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las
que haya retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Las
ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
ma4s un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente
retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente
todas las pérdidas esperadas.

e.4.) Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Los débitos y partidas a pagar incluyen deudas por operaciones comerciales, es decir,
pasivos financieros originados en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, y deudas por operaciones no comerciales, es decir, pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.
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Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

e.5.) Bajas de pasivos financieros

La empresa dard de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya extinguido.
También dard de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la
intencion de recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor de los libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que
se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion
atribuibles y en la que se recogera asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo
0 pasivo asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar.

e.0.) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen los requisitos siguientes:

« Son convertibles en efectivo.

+ En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
» No estan sujetas a riesgo significativo de cambio de valor.

» Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

J) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios comprendera la parte relativa al gasto por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto por el impuesto diferido. El gasto por
impuesto corriente se corresponderia con la cancelacion de las retenciones y pagos a cuenta,
asi como el reconocimiento de los pasivos y activos por impuesto corriente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén recuperables o pagaderos en el futuro y que
derivan de la diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos, pasivos y
determinados instrumentos de patrimonio propio de la empresa, en la medida en que tengan
incidencia en la carga fiscal futura.

Los activos por impuestos diferidos son las cantidades del impuesto o impuestos sobre el
beneficio a recuperar en ejercicios futuros, relacionadas con:
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a) Las diferencias temporarias deducibles.
b) El derecho a compensar pérdidas fiscales.

¢) Las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de aplicar
fiscalmente.

Los activos por impuesto diferido no constituyen un derecho de cobro frente a la
Administracion tributaria.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconoceran de acuerdo con el principio de
prudencia en la medida que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. En todo caso se considerard que
concurre esta circunstancia cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion tributaria, respecto a los activos susceptibles de conversion.

Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocera un activo por impuesto diferido cuando la
diferencia temporaria deducible haya surgido por el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y ademads, en la fecha en
la que se realiz6 la operacion, no afecté ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto. Ademds, tampoco se reconoceran los posteriores cambios en el activo por
impuesto diferido que no se haya registrado inicialmente.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales futuras en los siguientes supuestos:

a) Cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los
diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cudl sea la
naturaleza del activo por impuesto diferido.

b) En el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose
producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién
o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para
hacerlas efectivas.

En general, se reconocera un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias
temporarias imponibles, a menos que éstas hubiesen surgido de:

a) El reconocimiento inicial de un fondo de comercio. Sin embargo, los pasivos por
impuesto diferido relacionados con un fondo de comercio, se registraran siempre que no
hayan surgido de su reconocimiento inicial. Por lo tanto, cuando la legislacién tributaria
establezca la deducibilidad de las pérdidas por deterioro del fondo de comercio o de la
amortizacion sistemaética, independientemente de la imputacion contable, si en periodos
posteriores surgen diferencias temporarias, los pasivos por impuesto diferido se
reconocen en relacion con esta parte del fondo de comercio.
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b) El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y ademas, en la fecha en que se realizé la operacion, no afecté
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto. Ademds, tampoco se
reconoceran los posteriores cambios en el pasivo por impuesto diferido que no se haya
registrado inicialmente.

A estos exclusivos efectos, las participaciones en el patrimonio neto de otras empresas no
constituyen en si mismas un negocio. Sin embargo, cuando el elemento se adquiera
entregando a cambio instrumentos de patrimonio propio, la aplicacion de esta dispensa en
ningln caso puede originar un incremento en el patrimonio neto de la sociedad por un
importe superior al valor razonable del elemento patrimonial, una vez deducido el efecto
fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos. El gasto o el ingreso por impuesto diferido se
corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto
diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza
econémica de subvencién.

No se reconoce impuesto diferido en relacion a las dotaciones realizadas a la Reserva para
Inversiones en Canarias, al entenderse que la entidad materializara suficientemente, en los
plazos regulados, los compromisos de inversion que asume al dotar dicho fondo, segun Ley
19/1994, de 6 de julio, de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias.
Seguin esta normativa, los incumplimientos de materializaciéon de las dotaciones a la
Reserva generarfan un incremento, por importe del defecto de inversion producido de la
base imponible del Impuesto de Sociedades del ejercicio en el que el incumplimiento se
produjera, requiriendo igualmente de la liquidacion de los intereses de demora asociados.

2) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funci6n del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No
obstante, la Sociedad Ginicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre
del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen
u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se
registran como una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que

se van a cumplir las condiciones que determinan su concesiéon como una reduccion de los
ingresos por ventas.
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacién
de la prestacion, siempre que el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los ingresos financieros por intereses de activos financieros se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo, registrindose como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

h) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales, cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones por el valor
actual del importe més probable que se estima que se tendra que desembolsar para cancelar
la obligacion.

i) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea
la eliminacién, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el
normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran
inversiones en inmovilizado. El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente,
distintos de los realizados para la adquisicién de elementos de inmovilizado, se consideran
gastos del ejercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente
cubiertas con las pélizas de seguros que se tienen suscritas.

J) Prestaciones al personal

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones por pensiones, estando los empleados de la
misma cubiertos por el sistema de Seguridad Social del Estado.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los trabajadores, en determinados supuestos en caso de rescisién de las
relaciones laborales no imputables a los mismos. El balance adjunto no incluye provision
alguna por este concepto, dado que no existen acuerdos que produzcan rescisiones laborales
significativas.

k) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realizan se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con
lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.
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La Sociedad considera como partes vinculadas a las sociedades del grupo, a sus socios
directos e indirectos, asi como a sus Administradores y directivos clave.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion de este epigrafe y los movimientos en los ejercicios 2020 y 2019 son los
siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
01012020 Altas Bajas Traspasos 31122020
Coste
Propiedad Industrial 204918 - - - 204918
Aplicaciones informaticas 24677 - - - 24677
Anticipos inmovilizado intangible - - - - -
229 595 - - - 229 595
Amortizaciéon acumulada
Propiedad Industrial (89 895) (8 253) - - (98 148)
Aplicaciones informaticas (21704) (647) . - (22.351)
(111 599) (8 900) - - (120 499)
Valor neto 117.996 (8 900) - - 109.096
Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2019 Altas Bajas Traspasos 31.12.2019
Coste
Propiedad Industrial 204918 - - - 204918
Aplicaciones informéticas 24677 - - - 24677
Anticipos inmovilizado intangible - - - - -
229595 - - - 229 595
Amortizacion acumulada
Propiedad Industrial (81.641) (8254) - - (89 895)
Aplicaciones informaticas (21.057) (647) - - (21 704)
(102.698) (8.901) - - (111.599)
Valor neto 126.897 (8901) - - 117 996
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Elementos totalmente amortizados

El detalle de los elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados, en uso, a 31
de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Propiedad industrial 13.575 13.575
Aplicaciones informaticas 19.430 19.430
33.005 33.005

Compromisos

Determinados elementos del inmovilizado intangible, han sido adquiridos en los Gltimos
ejercicios como materializacion de la Reserva para Inversiones en Canarias. El importe total
de los mismos afectos a dicha situacion a 31 de diciembre de 2020 asciende a 4.869 euros
(al 31 de diciembre de 2019 ascendian a 4.869 euros). De acuerdo con la correspondiente
normativa, estos bienes tienen que mantenerse en poder de la Sociedad por un periodo
minimo de 5 afios a partir del momento de su adquisicién (Nota 13.b).
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion de este epigrafe y los movimientos en los ejercicios 2020 y 2019 son los
siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2020 Altas Bajas Traspasos 31.12.2020
Coste

Terrenos 12.162.553 16.396 (190.733) - 11.988.216
Construcciones 17.327.707 3.795 (296.801) 14.374 17.049.075
29.490.260 20.191 (487.534) 14.374 29.037.291
Instalaciones técnicas y maq. 935.907 74.570 - - 1.010.477

Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 1.746.105 18.814 - - 1.764.919
Otro inmovilizado 164.252.962 8.791.009  (46.779.530) 6.087.682 132.352.123

166.934.974 8.884.393 (46.779.530)  6.087.682 135.127.519

Inmovilizado en curso
y anticipos 2.285.510 8.656.838 (2.503.540)  (6.102.056) 2.786.752

169.220.484 17.541.321 (48.833.070) (14.374) 137.914.271

198.710.744 17.561.422  (49.320.604) - 166.951.562
Amortizacion acumulada
Construcciones (2.228.549) (273.677) 61.394 - (2.440.832)
Instalaciones técnicas y maq. (579.700) (57.630) - - (637.330)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (762.519) (142.599) - - (905.118)
Otro inmovilizado (32.269.740)  (17.585.494) 16.491.433 - (33.363.801)
(33.611.959)  (17.785.723) 16.491.433 - (34.906.249)
Inmovilizado en curso
y anticipos - - - - -
(35.840.508)  (18.059.400) 16.552.827 - (37.347.081)
Valor neto 162.870.236 (497.978)  (32.767.777) - 129.604.481
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Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2019 Altas Bajas Traspasos 31.12.2019
Coste

Terrenos 9.436.602 1.530.200 - 1.195.751 12.162.553
Construcciones 10.867.081 300.405 - 6.160.221 17.327.707
20.303.683 1.830.605 - 7.355.972 29.490.260
Instalaciones técnicas y maq. 867.096 68.811 - - 935.907

Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 1.543.050 208.314 (5.259) - 1.746.105
Otro inmovilizado 143.400.403 52.369.479  (34.871.116) 3.354.196  164.252.962

145.810.549 52.646.604 (34.876.375) 3.354.196  166.934.974

Inmovilizado en curso
y anticipos 2.490.670 8.926.869 (1.655.227) (7.476.802) 2.285.510

148.301.219 61.573.473  (36.531.602) (4.122.606) 169.220.484

168.604.902 63.404.078  (36.531.602) 3.233.366  198.710.744

Amortizacién acumulada

Construcciones (2.004.321) (270.350) - 46.122 (2.228.549)
Instalaciones técnicas y magq. (530.584) (49.116) - - (579.700)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (633.322) (134.456) 5.259 - (762.519)
Otro inmovilizado (27.635.516)  (17.412.564) 12.778.340 - (32.269.740)
(28.799.422)  (17.596.136) 12.783.599 - (33.611.959)
Inmovilizado en curso
y anticipos - - - - -
(30.803.743)  (17.866.486) 12.783.599 46.122  (35.840.508)
Valor neto 137.801.159 45.537.592 (23.748.003) 3.279.488 162.870.236

Otro inmovilizado

Incluye, principalmente, por un valor neto contable de 98.579.261 euros a 31 de diciembre
de 2020 (131.542.848 euros a 31 de diciembre de 2019), 1a flota de vehiculos de la Sociedad
destinados a la actividad de alquiler sin conductor.

La politica de la Sociedad en relacion con la flota de vehiculos es la de adquisicién y
mantenimiento en explotacion de los mismos por un periodo aproximado de 24 meses. Al
término de la vida util comercial de los vehiculos son enajenados a terceros.

A 31 de diciembre de 2020 la flota de vehiculos para alquiler sin conductor ascendiaa 9.781

vehiculos (a 31 de diciembre de 2019 ascendia a 13.096 vehiculos), de los cuales 180 se
encuentran en régimen de renting.
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Inversiones

Las principales inversiones efectuadas por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019 se
corresponden con la adquisicién de vehiculos para alquiler sin conductor, efectuada
mayoritariamente a empresas del grupo.

En el ejercicio 2019 la Sociedad adquiri6 dos naves en Los Rodeos, término municipal de
San Crist6bal de la Laguna, Tenerife.

Bajas

Como parte de la politica de renovacion de la flota de vehiculos, la Sociedad en el ejercicio
2020 procedié a la enajenacion y baja de algunos de éstos, cuyo valor neto contable
ascendia a 30.288.097 euros (en el ejercicio 2019 procedi6 a la enajenacion de algunos de
éstos cuyo valor neto contable ascendia a 22.092.097 euros), obteniendo resultados netos
favorables por 1.610.437 euros (resultados favorables por 557.115 euros en el ejercicio
2019), (Nota 18.f).

Asimismo, en el ejercicio 2020 la Sociedad doné a los Administradores de la Sociedad dos
viviendas y una plaza de garaje cuyo valor neto contable ascendia a 426.140 euros,
obteniendo unos resultados negativos extraordinarios por importe de 426.140 euros (Nota

18.g).

Elementos totalmente amortizados

El detalle general de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados, en
uso, a 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Construcciones 101.104 101.104
Instalaciones técnicas y maquinaria
Instalaciones técnicas 13.874 13.874
Magquinaria 424.133 419.005
438.007 432.879
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otras instalaciones 131.782 131.782
Utillaje 90.734 83.322
Mobiliario 181.110 172.196
403.626 387.300
Otro inmovilizado
Equipos procesos informacion 218.267 203.058
Elementos de transporte 277.390 294.747
Otro inmovilizado material 444414 436.972
940.071 934.777
1.882.808 1.856.060
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Bienes en arrendamiento financiero

El inmovilizado material que figura en el activo del balance a 31 de diciembre de 2020 y
2019, adquirido mediante contratos de arrendamiento financiero, es el siguiente (Nota 8.a):

Euros
2020 2019
Coste
Coste terrenos - 909.997
Construcciones - 489.999
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 20.031.729 26.701.370
20.031.729 28.101.366
Amortizacion acumulada
Construcciones - (37.476)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material (3.734.282) (3]32.10')
(3.734.282) (3.169.577)
Valor neto 16.297.447 24.931.789
Garantias

A 31 de diciembre de 2020, determinados elementos de inmovilizado material,
principalmente terrenos y construcciones, con un valor de coste de 8.416.884 euros y
amortizaciéon acumulada de 822.342 euros (a 31 de diciembre de 2019, valor de coste
14.160.484 euros y amortizacion acumulada de 767.104 euros), se encuentran afectos a
garantias hipotecarias por préstamos cuyos saldos al término del ejercicio ascienden a
3.126.495 euros (al término del ejercicio 2019 ascendian a 8.958.635 euros), (Nota 16).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020, existen elementos de inmovilizado material,
principalmente terrenos y construcciones, con un valor de coste de 4.980.723 euros y
amortizacion acumulada de 926.386 euros (a 31 de diciembre de 2019, valor de coste
4.976.928 euros y amortizacién acumulada de 855.859 euros), los cuales se encuentran
afectos a garantias hipotecarias con origen en deudas con entidades de crédito formalizadas
por empresas del grupo. El saldo de dichos préstamos a 31 de diciembre de 2020 ascienden
a 5.363.973 euros (a 31 de diciembre de 2019 ascendian a 8.952.977 euros). Algunos de
estos préstamos también se encuentran garantizados por inmuebles registrados como
inversiones inmobiliarias (Notas 7 y 19.c).

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene préstamos y pélizas de financiacion de
vehiculos cuyo saldo total asciende a 34.904.520 euros (a 31 de diciembre de 2019
ascendian a 68.642.419 euros), cuya garantia estd constituida por los vehiculos financiados
con los mismos (Nota 16).
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Otra informacion

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle general de los elementos de inmovilizado
material mantenidos por la Sociedad, adquiridos a empresas del grupo, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Terrenos
Coste 1.145.714 1.145.714
Construcciones
Coste 362.958 355.636
Amortizacién acumulada (66.709) (59.831)
296.249 295.805
Mobiliario
Coste 5.872 5.872
Amortizacién acumulada (485) (183)
5.387 5.689
Equipos para procesos de informacion
Coste 32.744 171.485
Amortizacion acumulada (17.680) (146.418)
15.064 25.067
Elementos de transporte
Coste 91.426.723 106.047.509
Amortizacién acumulada (22.956.125) (22.110.360)
68.470.598 83.937.149
Otro inmovilizado
Coste 56.564 66.005
Amortizacion acumulada (55.586) (58.396)
978 7.609
69.933.990 85.417.033

Seguros

La Sociedad sigue la practica de contratar las pdlizas de seguros necesarias para cubrir los
diferentes riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

Los vehiculos para alquiler sin conductor, al ser cedidos en arrendamiento a los clientes, se
contratan incluyendo las correspondientes pélizas de seguros tomadas por estos Gltimos a
favor de la Sociedad.
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Compromisos

Determinados elementos del inmovilizado material han sido adquiridos en los Gltimos
ejercicios como materializacion de la Reserva para Inversiones en Canarias. El importe total
de los mismos afectos a dicha situacion a 31 de diciembre de 2020 asciende a 14.268.807
euros (a 31 de diciembre de 2019 ascendian a 9.699.080 euros). De acuerdo con la
correspondiente normativa, estos bienes tienen que mantenerse en poder de la Sociedad por
un periodo minimo de 5 afios a partir del momento de su adquisicién (Nota 13.b).

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La composicion de este epigrafe y los movimientos en los ejercicios 2020 y 2019 son los
siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
01012020 Altas Bajas Traspasos 31122020
Coste
Terrenos 3.375.030 - - - 3.375030
Construcciones 3316 760 - - - 3316 760
6691 790 - - - 6.691 790
Amortizacion acumulada
Construcciones (286 328) (65361) - - (351.689)
Valor neto 6 405.462 (65.361) - . 6340 101
Euros
Saldo al Saldo al
01012019 Altas Bajas ‘Traspasos 31122019
Coste
Terrenos 4570.781 - - (1195751) 3.375030
Construcciones 5354 375 - - (2.037.615) 3.316.760
9.925 156 - - (3 233 366) 6.691.790
Amortizacion acumulada
Construcciones (205.266) (34.940) - (46.122) (286.328)
Valor neto 9.719.890 (34.940) - (3.279.488) 6.405.462

Inversiones

Las inversiones inmobiliarias estin constituidas principalmente por locales propiedad de la
Sociedad, no afectos a la actividad habitual, con destino basicamente al arrendamiento.
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Garantias

A 31 de diciembre de 2020 determinados elementos de Inversiones Inmobiliarias,
principalmente terrenos y construcciones, con un valor de coste de 5.017.910 euros
(5.017.910 euros al 31 de diciembre de 2019) y amortizacion acumulada de 150.842 euros
(101.809 euros al 31 de diciembre de 2019), se encuentran afectos a garantias hipotecarias
por préstamos cuyos saldos al término del ejercicio ascendian a 1.170.695 euros (1.378.993
al 31 de diciembre de 2019), (Nota 16).

Rendimientos

Inversiones inmobiliarias, a 31 de diciembre de 2020 por un valor neto contable de
1.087.067euros (a 31 de diciembre de 2019, por valor neto contable de 1.100.391 euros),
estan siendo explotadas en régimen de arrendamiento. Los rendimientos generados por
dichas inversiones en el ejercicio 2020 en concepto de arrendamientos han ascendido a
306.962 euros (57.725 euros en el ejercicio 2019), y se encuentran reflejados como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias (Notas 8.b y 18.¢).

Otra informacion

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle general de las inversiones inmobiliarias
mantenidas por la Sociedad, adquiridas a empresas del grupo, es el siguiente:

Euros
2020 2019
Terrenos
Coste 326.466 326.466
Construcciones
Coste 274.534 274.534
Amortizacién acumulada (43.925) (38.434)
230.609 236.100
557.075 562.566

Seguros

La Sociedad sigue la practica de contratar las pélizas de seguros necesarias para cubrir los
diferentes riesgos que pudieran afectar a los elementos de inversiones inmobiliarias.
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8. ARRENDAMIENTOS
a) Arrendamiento financiero

Incluidos en el inmovilizado material, se encuentran elementos adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero cuya informacién mas significativa es la siguiente:

Euros
Cuotas Cuotas
Afios Coste Valor satisfechas satisfechas
duracién del bien opcién de  ejercicios €jercicio Cuotas
Descripcion del bien contrato en origen compra anteriores 2020 pendientes
Elementos de transporte 20.031.729 853230 6.293 978 9577577 7253153

La conciliacién a 31 de diciembre de 2020 y 2019 entre el importe total de los pagos futuros
minimos y su valor actual calculado en el momento de la firma de los contratos de
arrendamiento financiero, es la siguiente:

Euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Pagos Pagos

futuros Valor futuros Valor

Aiio minimos actual minimos actual
1 aiio 5.257.516 5.230.665 9.644.179 9.577.577
Entre 1 y 5 aiios 1.995.637 1.991.870 5.324.337 5.309.449
7.253.153 7.222.535 14.968.516 14.887.026

b) Arrendamiento operativo

Como arrendador, la Sociedad mantenia hasta el ejercicio 2020, determinados contratos
prorrogables anualmente con arrendatarios, con origen en alquiler de inmuebles de su
propiedad, cuyas cuotas en el ejercicio 2020 ascienden a 306.962 euros (en el ejercicio 2019
ascendieron a 57.725 euros), (Notas 7 y 18.¢).

El detalle de cobros futuros minimos no cancelables a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son
los siguientes:

Euros
Valor nominal
2020 2019
Hasta | afio 277.802 31.801
Entre 1 y 5 afios 735.600 2.100
1.013.402 33.901
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Como arrendatario, la Sociedad mantiene obligaciones de pagos relacionados con cuotas
minimas de arrendamiento operativo por utilizacion de vehiculos, locales y plazas de
aparcamientos para el desarrollo de su actividad, asi como canones satisfechos a Entidad
Publica Empresarial Aena para la utilizacion de determinados espacios en los distintos
aeropuertos del Archipiélago Canario.

Algunos de dichos contratos se encuentran vencidos, renovandose anualmente. El detalle
es el siguiente:

Euros
2020 2019
Hasta 1 afio 980.441 4.808.287
Entre 1y 5 afios 1.105.711 7.476.097
Mas de 5 afios 34.500 73.500
2.120.652 12.357.884

La Sociedad mantiene contratos con la Entidad Publica Empresarial Aena, en los que se ha
modificado las condiciones de los canones fijos pasando a ser variables a partir del ejercicio
2020.

Los importes soportados por arrendamiento operativo, cargados en gastos de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019, tienen el desglose general siguiente:

Euros
2020 2019
Arrendamientos y cinones (Nota 18.¢)
Locales y naves 958.748 1.104.392
Canones aeroportuarios 4.172.943 8.137.232
Vehiculos 979.797 1.429.183
Otros 92.253 115.471
6.203.741 10.786.278
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9. INVERSIONES FINANCIERAS

a) Inversiones financieras a largo plazo

La composicion de los saldos del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
Instrumentos Valores Otros
de representativos activos
patrimonio de deuda financieros
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - - 11.368 11.368
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 106.681 110.946
Activos disponibles para la venta
Valorados a valor razonable 174953  111.929 - - -
Deterioro de valor - - - - -
174953 111929  11.368 11.368  106.681 110.946

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda, refleja la suscripcion de 81 obligaciones subordinadas,
necesariamente convertibles en acciones de Criteria Caixa Corp, S.A., fecha de vencimiento
en el afio 2025 y rentabilidad del 7%.

Préstamos y partidas a cobrar

Otros activos financieros, recoge el importe de las fianzas constituidas a largo plazo con
origen principalmente en contratos de arrendamientos de locales comerciales, en los cuales
la Sociedad desarrolla su actividad.

Activos disponibles para la venta

Los activos financieros clasificados en esta categoria como instrumentos de patrimonio,
corresponden a inversiones en el patrimonio de otras entidades, concretamente acciones o
participaciones, diferentes de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y

asociadas, sobre las que la Sociedad no ejerce control ni tiene una influencia significativa.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 este epigrafe se corresponde basicamente con
aportaciones en Cajamar Caja Rural, la Caixa, S.A.U.
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b) Inversiones financieras a corto plazo

La composicion de los saldos del epigrafe de Inversiones financieras a corto plazo a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
Instrumentos Créditos Derivados Otros
de a y activos
patrimonio empresas otros financieros
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
A:zt:;(;‘sj iil ;:l;)rg;iza?]r;?:sle con cambios ) A ) 1700 1700 ) i
Préstamos y partidas a cobrar - 410790 356 458 N N 204973 204973
Activos disponibles para la venta
Valorados a valor razonable 116 159 - - - - 250 000 -
Valorados a coste 3.000 3000 - - - - - -
3.116 3159 410790 356458 1700 1700 454973 204 973

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Derivados y otros se corresponde con la suscripcion de un seguro de cobertura por importe
de 1.700 euros.

Préstamos y partidas a cobrar

Presenta el siguiente detalle:

Euros
2020 2019
Créditos a empresas
Créditos por enajenacion inmovilizado 97.634 49.302
Créditos a terceros 313.156 307.156
410.790 356.458
Otros activos financieros
Cuentas corrientes con socios y administradores
(Nota 19.d) 200.763 200.763
Fianzas y depdsitos constituidos 4.210 4210
204.973 204.973
615.763 561.431

Créditos a terceros se corresponde, fundamentalmente, con el principal de 250.000 euros
mas los intereses de un préstamo concedido a una sociedad, tipo de interés anual del 1,62%
y ya vencido. Este crédito se encuentra garantizado por la propiedad de un pantalan ubicado
en Puerto Calero, Lanzarote.

Cuentas corrientes con socios y administradores recoge los importes pendientes de
satisfacer por éstos a la Sociedad. Dichos importes se prevé que sean reembolsados o
compensados con dividendos en los proximos ejercicios.
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Activos disponibles para la venta

Otros activos financieros incluye participaciones en fondos de inversién por importe de
250.000 euros.

¢) Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precios),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuya gestion esta controlada por la Direccion
financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios con el objetivo de
minimizar los efectos potenciales sobre la rentabilidad financiera.

- Riesgo de mercado

El riesgo de tipo de cambio es inexistente, puesto que la Sociedad no realiza practicamente
operaciones en moneda extranjera. Adicionalmente, el mercado geogréfico donde realiza
su actividad lo constituye la Comunidad Auténoma de Canarias.

Los riesgos de tipo de interés a que podria estar sujeta la Sociedad tienen su origen
basicamente en los préstamos contratados con entidades financieras y con tipo de interés
variable (Nota 16).

En cuanto al riesgo de precios, la Sociedad esta sujeta a la fuerte competencia existente en
el sector, asi como a la evolucién de la demanda vinculada principalmente al sector
turistico.

- Riesgo de crédito

La Sociedad estd expuesta al riesgo de crédito. Para evitar y prevenir los posibles efectos,
los créditos a clientes y deudores se conceden en base al estudio previo de la solvencia,
estableciendo limites para cada caso en particular y efectuando un seguimiento riguroso de

los créditos y cobros. La cartera de clientes se encuentra diversificada.

Adicionalmente, el efectivo y los activos liquidos equivalentes se depositan en entidades
financieras de elevada solvencia.

- Riesgo de liquidez

Se mantiene una gestion adecuada del riesgo de liquidez a través de la disposicion de
efectivo previsible, la cual se considera suficiente para afrontar las necesidades previstas.
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10. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
a) Largo plazo

La composicion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019
Instrumentos de patrimonio
PaylessCar, S.A. 249.432 249.432
Came Canarias, S.L. 125.000 125.000
Orvecame Tenerife, S.L. 3.465.360 3.465.360
3.839.792 3.839.792
Créditos a empresas
Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L. 7.400.000 -
Orvecame Tenerife, S.L. 2.452.439 2.457.436
9.852.439 2.457.436
13.692.231 6.297.228

Instrumentos de patrimonio

- Instrumentos de patrimonio, refleja las participaciones en empresas del grupo y
asociadas, cuya informacion mas significativa a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la

siguiente:
Ejercicio 2020
Euros
Nombre, Valor Rtdos.
Domicilio neto Prima negativos Total Redo.
y contable % de ejercic., Patrimonio Rtdo. ejercicio
Actividad participac.  participac Capital emision Reservas anterior. Neto explotac 2020
PaylessCar, S.A. (*) 249432 50,00 176.994  321.867 586766  (1060.628) 496.565  (788.383) (630.421)
San Bartolomé, Lanzarote
Alguiler de vehiculos sin
conductor
Came Canarias, S.L. (**) 125.000 50,00 250.000 - 2323867 . 2372681 (237.743) (301 986)

San Bartolomé, Lanzarote

Concesionario vehiculos
Orvecame Tenerife, S L (**) 3.465.360 73,91 3139.056 1465200 499073 (1743.933) 2.874.288  (255390) (485.108)

San Bartolomé, Lanzarote
Concesionario vehiculos

3839.792

(*) Estados financieros no auditados.
Trabajos de revision con alcance limitado efectuados por Auren Auditores SP, S.1..P
(** JCuentas Anuales auditadas por Auren Auditores SP, S.L.P.
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Ejercicio 2019
Luros
Nombre, Valor Rtdos
Domicilio neto Prima negativos Total Rido.
y contable % de ejercic fondos Rtdo ejercicio
Actividad participac.  participac. Capital emision Reservas anterior. propios explotac. 2019
PaylessCar, S.A. (*) 249432 50,00 176994  321.867 592655  (507746) 511351 (687 615) (522 881)
San Bartolomé, Lanzarote
Alquiler de vehiculos sin
conductor
Came Canarias, S L (*) 125 000 50,00 250 000 - 2.328.867 - 2.829.938 591.569 251071

San Bartolomé, Lanzarote

Concesionario vehiculos

Orvecame Tenerife, S L. (**) 3465 360 73,91 3139056 1465200 494 106 (1.835.731) 3364628 370881 101 997
San Bartolomé, Lanzarote

Concesionario vehiculos

3.839.792

(*) Estados financieros no auditados
Trabajos de revision con alcance limitado efectuados por Auren Auditores SP, S.1, P.
(** ) Cuentas Anuales auditadas por Auren Auditores SP, S.1..P.

Créditos a empresas

Créditos a empresas incluye préstamos formalizado en el ejercicio 2020 con Grupo
Empresarial Cabrera Medina, S.L. y en el ejercicio 2019 con Orvecame Tenerife, S.L. que
recoge los saldos a cobrar existentes hasta la fecha con dichas sociedades por importe de
7.400.000 euros y 2.452.439 euros respectivamente. Ambos préstamos devengan un tipo de
interés del 0,75% mensual hasta el vencimiento.

b) Corto plazo
La composicion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo a 31 de

diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019

Créditos a empresas (Nota 19.a) 4.700.979 9.606.511

El saldo de créditos a empresas se corresponde con cuentas corrientes con empresas del
Grupo distintas a las comerciales y que actia mayoritariamente como cuenta puente para
distintas operaciones intragrupo, por lo que contiene entre otros conceptos, necesidades
puntuales de inversion y tesoreria, repercusion de gastos entre empresas, asi como
refacturacion de servicios globales y centralizados en la Sociedad, lo que sirve para dar
agilidad a las operaciones del dia a dia y gestionar mejor los activos y pasivos de las
sociedades pertenecientes al Grupo.
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11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de los saldos del epigrafe de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019
Clientes
Clientes 2.553.189 3.740.657
Clientes, efectos comerciales a cobrar 26.500 701
Clientes de dudoso cobro 1.487.017 1.470.420
Deterioro de valor (1.487.017) (1.470.420)
2.579.689 3.741.358
Clientes UTE 150.702 150.702
2.730.391 3.892.060
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 19.a) 1.156.607 1.029.554
Deudores varios
Deudores 2.134.838 666.452
Deudores empresas del grupo (Nota 19.a) 564.259 146.680
Deudores de dudoso cobro 6.190 6.190
Deterioro de valor (6.190) (6.190)
2.699.097 813,132
Deudores UTE 1.208 1.208
2.700.305 814.340
Petsonal 140.821 130.586
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 17.a) 32.951 438.637
Otros créditos con las Administraciones Publicas UTE (Nota 17.a) 894 894
33.845 439.531
6.761.969 6.306.071

El movimiento de las cuentas correctoras representativas del deterioro de valor de créditos
por operaciones comerciales (clientes) en el ejercicio 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Saldo al 1 de enero (1.476.610) (1.476.768)
Dotaciones (16.597) -
Reversiones - 158
Saldo a 31 de diciembre (1.493.207) (1.476.610)
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12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Tesoreria

Caja 24.490 78.954
24.490 78.954

Bancos 23.273.179 3.506.478
Bancos UTE 393.115 393.392
23.666.294 3.899.870

23.690.784 3.978.824

El saldo en bancos es el mantenido, en euros, en las cuentas corrientes de las distintas
entidades financieras con las que trabaja la Sociedad, siendo estos saldos de libre
disposicion.

Las cuentas corrientes en bancos devengan el tipo de interés de mercado establecido para
las mismas.

13. PATRIMONIO NETO

El detalle y movimientos del patrimonio neto en los ejercicios 2020 y 2019, se muestra en
el Estado de cambios en el patrimonio neto.

Fondos propios

a) Capital

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social asciende a 909.026 euros y esta
constituido por 302.002 participaciones de 3,01 euros de valor nominal cada una,

encontrandose totalmente suscrito y desembolsado.

La composicion de los socios a 31 de diciembre de 2020 y 2019, cuya participacion es
superior a un 10%, es la siguiente:

39




CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

%
Socios Participacion

Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L. 100,00

b) Reservas

El detalle de las reservas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019

Legal y estatutaria

Reserva legal 181.805 181.805
Otras reservas

Reservas voluntarias 26.741.493 25.491.408

Reserva para Inversiones en Canarias 45.796.512 43.223.164

Diferencias por ajuste de capital a euros 1.528 1.528

72.539.533 68.716.100

72.721.338 68.897.905

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades que
obtengan en el ejercicio beneficios, vendran obligadas a dotar un 10% como minimo de los
mismos, hasta constituir una reserva que alcance el 20% del Capital social. La Reserva legal
Gnicamente puede ser destinada a la compensacion de pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles para este fin, o a aumentar el Capital en la parte que exceda del
10% del capital ya aumentado.

Reservas voluntarias

Son reservas de libre disposicion, procedentes de la distribucion de resultados efectuadas
en los diferentes ejercicios.
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Reserva para Inversiones en Canarias

Segiin establece la Ley 19/1994 que regula su tratamiento, las Sociedades tendran derecho
a la reduccion en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las cantidades que,
con relacion a sus establecimientos situados en Canarias, destinen de sus beneficios a la
Reserva para Inversiones en Canarias. El limite de dotacion anual para cada periodo
impositivo se establece en el 90 por ciento del beneficio no distribuido obtenido en el
ejercicio.

Las cantidades destinadas a esta Reserva deberan materializarse, en el plazo méaximo de
tres afios contados desde la fecha del devengo del impuesto correspondiente al ejercicio en
el que se ha dotado la misma.No obstante, de acuerdo con el Real Decreto Ley 39/2020, de
29 de diciembre, se modifica la disposicion transitoria octava de la Ley 19/1994 de 6 de
julio de modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias estableciendo que el
plazo maximo a que se refiere el apartado 4 del articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de julio,
de modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias, sera de cuatro afios para las
cantidades destinadas a la Reserva para Inversiones en Canarias dotada, en los términos
sefialados en su normativa reguladora, con beneficios obtenidos en periodos impositivos
iniciados en el afio 2016. La materializacion debe realizarse en una serie de inversiones en
activos regulados por la referida normal fiscal. Los activos en los que se materialice la
Reserva por Inversiones en Canarias deben permanecer en la Sociedad durante un periodo
de cinco afios, o durante toda la vida atil, si esta fuera inferior, para los casos de inversion
en activos fijos.

La evolucion de las dotaciones realizadas por la Sociedad a la Reserva para Inversiones en
Canarias se resume a continuacion:

Euros
Afio limite Reserva para Pendiente
para Inversiones en Importe de
Afio de origen materializaciéon Canarias materializado  materializacion

Dotacion realizada en 2002 2006 2.764.754 2.764.754 -
Dotaci6n realizada en 2003 2007 2.977.035 2.977.035 -
Dotacion realizada en 2004 2008 3.738.997 3.738.997 -
Dotacion realizada en 2005 2009 3.052.793 3.052.793 -
Dotacion realizada en 2006 2010 2.365.541 2.365.541 -
Dotacion realizada en 2007 2011 385.443 385.443 -
Dotacion realizada en 2008 2012 1.067.456 1.067.456 -
Dotacion realizada en 2009 2013 736.410 736.410 -
Dotacién realizada en 2010 2014 2.050.473 2.050.473 -
Dotacion realizada en 2011 2015 2.134.000 2.134.000 -
Dotaci6n realizada en 2012 2016 989.210 989.210 -
Dotacion realizada en 2013 2017 1.300.000 1.300.000 -
Dotacién realizada en 2014 2018 3.100.000 3.100.000 -
Dotacién realizada en 2015 2019 4.000.000 4.000.000 -
Dotacion realizada en 2016 2020(*) 4.884.466 4.884.466 -

Dotacion realizada en 2017 2021 (*) 3.854.589 - 3.854.589

Dotacion realizada en 2018 2022 (*) 3.821.997 - 3.821.997

Dotacion realizada en 2019 2023 (*) 2.573.348 2.573.348

45.796.512 35.546.578 10.249.934

(*) En estos ejercicios seria de aplicacion la ampliacion de plazos vinculados a la Reserva por Inversiones en Canarias del
Real Decreto Ley 39/2020 de 29 de diciembre
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Durante el ejercicio 2010 se ha materializado con cargo a las dotaciones de los ejercicios
2006, 2007, 2008 y 2009, el importe de 498.556 euros, 385.444 euros, 1.067.456 euros y
736.410 euros segln el siguiente detalle:

Euros
Aplicaciones informaticas 3.200
Construcciones 197.291
Instalaciones técnicas 1.884
Magquinaria 15.153
Utillaje 12.997
Mobiliario 10.845
Equipos para procesos de informacion 9.136
Elementos de transporte 2.380.876
Otros inmovilizado material 56.484
Total materializaciones 2010 2.687.866

Durante el ejercicio 2011 se ha materializado con cargo a las dotaciones del ejercicio 2010
un importe de 1.986.135 euros, segiin el siguiente detalle:

Euros
Aplicaciones informaticas 3.380
Terrenos 438.841
Construcciones 88.194
Instalaciones Técnicas 11.812
Magquinaria 28.264
Utillaje 12.310
Mobiliario 10.677
Equipos procesos informacion 18.286
Elementos de transporte 1.353.544
Otro inmovilizado 20.827
Total materializaciones 2011 1.986.135

Durante el ejercicio 2012 se ha materializado con cargo a la dotacion de los ejercicios 2010
y 2011 un importe de 64.339 euros y 410.445 euros, respectivamente segin el detalle
siguiente:

Euros
Aplicaciones informaticas 4.135
Construcciones 25.627
Maquinaria 4.988
Otras instalaciones 33.737
Mobiliario 4.702
Equipos procesos informacién 3.024
Elemento de transporte 391.380
Otro inmovilizado 7.191
Total materializaciones 2012 474.784
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Durante el ejercicio 2013 se ha materializado con cargo a la dotacion del ejercicio 2011 un
importe de 589.614 euros, el detalle siguiente:

Euros
Aplicaciones informaticas 1.655
Terrenos 1.052
Construcciones 9.533
Magquinaria 17.404
Utillaje 906
Otras instalaciones 2.728
Mobiliario 7.775
Elementos de transporte 500.000
Equipos procesos informacién 5.227
Otro inmovilizado 43.334
Total materializaciones 2013 589.614

Durante el ejercicio 2014 se ha materializado con cargo a la dotacién del ejercicio 2011 un
importe de 819.201 euros, el detalle siguiente:

Euros
Construcciones 3.390
Maquinaria 6.752
Utillaje 52.220
Otras instalaciones 43.529
Mobiliario 5.301
Elementos de transporte 585.247
Equipos procesos informacion 15.700
Otro inmovilizado 107.062
Total materializaciones 2014 819.201

Durante el ejercicio 2015 se ha materializado con cargo a la dotacion del ejercicio 2011 un
importe de 314.739 euros, segin el detalle siguiente:

Euros
Construcciones 20.330
Instalaciones técnicas 1.830
Maquinaria 24.286
Utillaje 26.565
Otras instalaciones 13.942
Mobiliario 5.646
Otro inmovilizado 222.140
Total materializaciones 2015 314.739

43



CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Durante el ejercicio 2016 se ha materializado con cargo a las dotaciones de los ejercicios
2012 y 2013, un importe de 989.210 euros y 1.085.540 euros , respectivamente, segiin el

detalle siguiente:

Aplicaciones informaticas
Construcciones

Magquinaria

Utillaje

Otras instalaciones
Mobiliario

Equipos procesos informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado
Instalaciones técnicas

Total materializaciones 2016

Durante el ejercicio 2017 se ha materializado con cargo a las dotaciones de los ejercicios
2013 y 2014, un importe de 214.460 euros y 1.813.724 euros, respectivamente, segun el

detalle siguiente:

Instalaciones técnicas
Maquinaria

Utillaje

Otras instalaciones
Mobiliario

Equipos procesos informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Total materializaciones 2017

Euros

4.869
808.805
33.143
11.265
97.746
24.592
22.842
1.000.000
44.892

26.596

2.074.750

Euros

8.522
120.844
62.065
196.946
53.834
46.877
1.500.000

39.096

2.028.184

Como consecuencia de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017, la
Sociedad asumira compromisos adicionales por dicha Reserva por importe de 3.854.589
euros (Nota 3).

Durante el ejercicio 2018 se ha materializado con cargo a las dotaciones del ejercicio 2014
un importe de 1.286.276 euros, segun el siguiente detalle:

Euros
Maquinaria 162.254
Utillaje 86.160
Otras instalaciones 337.294
Mobiliario 42.449
Equipos procesos informacion 55.380
Elementos de transporte 580.726
Otro inmovilizado 22.013
Total materializaciones 2018 1.286.276
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Durante el ejercicio 2019 se ha materializado con cargo a la dotacién del ejercicio 2015 un
importe de 4.000.000 euros, segiin el siguiente detalle:

Construcciones

Instalaciones técnicas
Magquinaria

Utillaje

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos procesos informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Total materializaciones 2019

Durante el ejercicio 2020 se ha materializado con cargo a la dotacién del ejercicio 2017 un
importe de 4.884.466 euros, segun el siguiente detalle:

Construcciones

Magquinaria

Utillaje

Otras instalaciones
Mobiliario

Equipos procesos informacién
Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Total materializaciones 2020

La Sociedad tiene planes de inversion suficientes para materializar los importes
comprometidos pendientes en los plazos previstos.
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Euros

2.619.002
2.601
66.210
125.503
18.763
64.048
37.035
1.026.797

40.041

4.000.000

Euros

18.169
74.570
1.188
13.071
4.555
10.642
4.715.450

46.821

4.884.466
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14. PROVISIONES A CORTO PLAZO

El movimiento y detalle de las provisiones a corto plazo en el ejercicio 2020 y 2019 es el

siguientes:
Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2020 Bajas 31.12 2020
Provision para impuestos 86 967 86.967
Euros
Saldo al Saldo al
01012019 Altas 31122019
Provision para impuestos 86 967 - 86.967

Provisién para impuestos refleja la estimacion efectuada por la Sociedad del importe que
pudiera resultar a satisfacer en concepto de Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

costas legales.

15. ACREEDORES

La composicion de las deudas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la

siguiente:

Largo plazo

Euros
2020 2019

Deudas
Deudas con entidades de crédito (Nota 16)
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8.2)
Otros pasivos financieros
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Euros
Corto plazo 2020 2019
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 36.117.172 50.600.786
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8.a) 5.230.665 9.571.577
Otros pasivos financieros 3.167.883 3.734.332
44.515.720 63.912.695
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 19.a) 1.733.304 3.401.267
Acreedores comerciales y otros
Proveedores 231.460 264.412
Proveedores, efectos comerciales a pagar - 20.000
231.460 284.412
Proveedores, empresas del grupo (Nota 19.a) 10.980.215 12.212.450
Acreedores varios 3.743.474 4.108.798
Acreedores, empresas del grupo (Nota 19.a) 1.192.830 552.301
Acreedores UTE 212.492 222.492

Acreedores UTE, empresas del grupo (Nota 19.a) - -
5.148.796 4.883.591

Personal 440.855 496.774
Otras deudas con las Adm. Pib. (Nota 17.a) 372.160 583.421
Aanticipos de clientes 881.410 782.247

18.054.896 19.242.895

64.303.920 86.556.857

Otros pasivos financieros

Importes pendientes de devolucion a 31 de diciembre de 2020 y 2019, basicamente con
origen en las fianzas recibidas de clientes por los contratos en vigor en dichos momentos.

Anticipos de clientes
En el ejercicio 2020, refleja los anticipos recibidos de los mismos al término del ejercicio

con la finalidad de adquirir vehiculos de ocasién y de futuros alquileres de vehiculos sin
conductor de empresas con las que trabaja la Sociedad habitualmente.
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Acreedores por arrendamiento financiero

Los vencimientos de las deudas con origen en contratos de arrendamiento financiero son
los siguientes (Nota 8.a):

Euros
2021 2022 Total
Acreedores por arrendamiento financiero 5.230.665 1.991.870  7.222.535

16. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

Euros
2020 2019

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Pélizas financiacién vehiculos 10.664.966 24.239.554 21.493.907 47.148.511
Préstamos y pélizas de crédito 46.442.666 11.242.899 10.164.412 3.409.616
Confirming - 563.673 - -
Deudas por intereses - 71.046 - 42.659

57.107.632 36.117.172 31.658.319 50.600.786

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad mantiene préstamos con garantias
hipotecarias cuyos saldos pendientes de vencimiento ascienden a 9.213.996 euros y
4.297.190 euros, respectivamente (Notas 6 y 7).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene préstamos para la compra
de inmovilizado cuyo saldo total asciende a 34.904.520 euros (a 31 de diciembre de 2019
ascendian a 68.642.419 euros) cuya garantia est4 constituida por los vehiculos financiados
con las mismas (Nota 6).

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad disponia de lineas de crédito no dispuestas, por
importe de 3.150.000 euros (a 31 de diciembre de 2019 disponia de lineas de crédito no
dispuestas, por 2.089.582 euros).
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Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

Euros
2021 2022 2023 2024 2025 Siguientes Total
Deudas con entidades
de crédito 36.117.172 21.778.576 14.723.563 11.802.488 4.716.360 4.086.645  93.224.804

17. SITUACION FISCAL
a) Administraciones Publicas

Los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los
siguientes:

Euros
Activo 2020 2019
Activos por impuesto diferido 2.906.031 556.729
Otros créditos con las Administraciones Pablicas
Hacienda Publica, deudora por IGIC 32.951 408.866
Hacienda Publica, deudora por IGIC UTE 894 894
Impuestos de matriculacién - 29.771
33.845 439.531
2.939.876 996.260
Pasivo
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Hacienda Publica, acreedora por retenciones 136.705 202.781
Otras deudas con organismos piblicos 66.625 1.729
Hacienda Publica, acreedora por IGIC - -
Organismos Seguridad Social, acreedores 168.830 378911
372.160 583.421
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b) Impuesto sobre Sociedades

- Conciliacion del importe neto de Ingresos y Gastos del ejercicio con la Base imponible
del Impuesto sobre Sociedades.

La conciliacién entre el Resultado contable y la Base imponible (Resultado fiscal) del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2020 Aumentos  Disminuciones Total

Resultado del ejercicio - (7.818.346) (7.818.346)
Impuesto sobre Sociedades 2.349.302 - 2.349.302
Resultado antes de impuestos 2.349.302 (7.818.346)  (10.167.648)
Diferencias permanentes 779.750 (9.311) 770.439
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio - (445.383) (445.383)

Con origen en ejercicios anteriores - - -
Compensacion bases imponibles

negativas de ejerc. anteriores - - -
Base imponible (resultado fiscal) (1.569.552) (8.273.040) 9.842.592
Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2019 Aumentos _Disminuciones Total

Resultado del ejercicio 4.654.195 - 4.654.195
Impuesto sobre Sociedades 778.679 - 778.679
Resultado antes de impuestos 5.432.874 - 5.432.874
Diferencias permanentes 344.267 (2.573.348) (2.229.081)
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio - - -

Con origen en ejercicios anteriores - (445.383) (445.383)
Compensacién bases imponibles

negativas de ejerc. anteriores - - -

Base imponible (resultado fiscal) 5.777.141 (3.018.731) 2.758.410
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- Conciliacion entre el Resultado contable y el Gasto por Impuesto sobre sociedades.

La conciliacion entre el Resultado contable y el Gasto por Impuesto sobre Sociedades es el
siguiente:

Euros

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Resultado contable antes de impuestos (10.167.648) 5.432.874
Diferencias permanentes 770.439 (2.229.081)
Resultado contable ajustado (9.397.209) 3.203.793

Compensacion bases imponibles

negativas de ejerc. anteriores - -

Resultado después de compensacién (9.397.209) 3.203.793
Diferencias temporarias (445.383) (445.383)
Base imponible (9.842.592) 2.758.410
Cuota (25%) (2.460.648) 689.602
Gasto por impuesto sobre Sociedades previo 2.460.648 (689.602)
Deducciones y bonificaciones - 22.268
Impuesto corriente 2.460.648 (667.334)

- Desglose del Gasto por Impuesto sobre Sociedades.

El desglose del Gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Impuesto corriente 2.460.648 (667.334)
Impuesto diferido (111.346) (111.345)
Gasto por impuesto sobre Sociedades 2.349.302 (778.679)
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¢) Activos y Pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las partidas que componen los Activos y Pasivos por

impuestos diferidos son los siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
Ejercicio 2020 01.01.2020 Altas Bajas 31.12.2020
Activos por impuesto diferido
Diferencias temporarias 556.729 2.460.648  (111.346) 2.906.031
Bases imponibles negativas ptes. compensar - - - -
Deducciones y otros créditos fiscales - - - -
556.729 2.460.648  (111.346) 2.906.031
Pasivos por impuesto diferido
Pasivos por impuesto diferido
Euros
Saldo al Saldo al
Ejercicio 2019 01.01.2019 Altas Bajas 31.12.2019
Activos por impuesto diferido
Diferencias temporarias 668.074 - (111.345) 556.729
Bases imponibles negativas ptes. compensar - - - -
Deducciones y otros créditos fiscales - - - -
668.074 - (111.345) 556.729

Pasivos por impuesto diferido

Pasivos por impuesto diferido

d) Otra informacion

La Sociedad forma parte de un grupo de sociedades que tributa en régimen de consolidacion
fiscal desde el 1 de enero de 2009. La Sociedad dominante Grupo Empresarial Cabrera
Medina, S.L. liquida el impuesto sobre sociedades y distribuye la carga tributaria entre las
sociedades incluidas en el régimen de tributacién consolidada, surgiendo los
correspondientes débitos y créditos en funcion de los resultados aportados por cada una de

éstas.

La Sociedad estd acogida a los incentivos fiscales de la Reserva para Inversiones en
Canarias. La informacion y detalles al respecto se exponen en la Nota 13.b.
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e) Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo normal de
prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a la posibilidad de inspeccion los
impuestos principales que se indican y por los ejercicios siguientes:

Ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 2016,2017,2018, 2019 ¢ inclusive el terminado
el 31 de diciembre de 2020.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Retenciones a cuenta 2017, 2018,2019 y 2020.

Impuesto General Indirecto Canario (1.G.I.C.) 2017, 2018, 2019 y 2020.

Los Administradores de la Sociedad consideran que en el caso de diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal, cualquier pasivo que pudiera ponerse de manifiesto
no tendria efectos significativos sobre las cuentas anuales.

18. INGRESOS Y GASTOS
a) Cifra de negocios

El importe neto de la Cifra de negocios de la Sociedad por categorias de actividades y por
mercados geograficos, relativa a las actividades ordinarias, es el siguiente:

Euros
Cifra de negocios Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Actividades
Alquiler de vehiculos sin conductor 43.289.844 75.236.804
Mercado geogrdfico
Archipiélago Canario 43.289.844 75.236.804

La Sociedad ha efectuado en el ejercicio 2020 el 3,86% de sus alquileres de vehiculos sin
conductor a empresas del grupo (3,56% en el ejercicio 2019).

53



CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

b) Aprovisionamientos

El detalle del consumo de aprovisionamientos ha sido el siguiente:

Euros
Aprovisionamientos Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Trabajos realizados por otras empresas
Alquiler de vehiculos 2.773.853 4.743.374

Trabajos realizados por otras empresas, refleja los costes incurridos por la Sociedad por el
alquiler de vehiculos a terceros en aquellos momentos en que su flota es insuficiente para
atender la demanda de sus clientes. Practicamente la totalidad de estos alquileres se efectian
con Sociedades del Grupo.

¢) Otros ingresos de explotacion

El detalle general es el siguiente:

Euros
Otros Ingresos de explotacién Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Ingresos accesorios y otros
Ingresos por arrendamientos (Nota 7 y 8.b) 306.962 57.725
Comisiones 632.623 682.395
Indemnizaciones por siniestros 565.173 1.052.368
Servicios diversos 80.921 542.701
Servicios diversos UTE . -
1.585.679 2.335.189
Subvenciones de explotacion
Subvenciones transferidas al rdo. del ejercicio 1.316.198 7134
2.901.877 2.342.323

Ingresos por comisiones, refleja principalmente las recibidas de la compafiia de seguros con
la cual la Sociedad mantiene asegurada su flota de vehiculos de alquiler, asi como las
recibidas de otras entidades por el alquiler de vehiculos en la Peninsula y de entidades
financieras por la venta de vehiculos de ocasi6n financiadas por las mismas.

Indemnizaciones por siniestros, refleja los ingresos percibidos por la Sociedad de
compafiias de seguros en concepto de compensacion de los costes incurridos por
reparaciones de vehiculos alquilados y que han sufrido siniestros, asi como
indemnizaciones por siniestro total de vehiculos que se producen anualmente.
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Subvenciones de explotacion transferidas al resultado del ejercicio, 1.316.198 euros, refleja
las exoneraciones de las cuotas a la Seguridad Social de aquellos trabajadores incorporados
al Expediente de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) por causa de fuerza mayor.

d) Cargas sociales

El detalle de las cargas sociales es el siguiente:

Euros
Cargas sociales Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Seguridad Social a cargo de la Empresa 3.708.945 3.503.622
Otras cargas sociales 75.625 178.145
3.784.570 3.681.767
e) Otros gastos de explotacion
El detalle general es el siguiente:
Euros
Otros gastos de explotacion Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Arrendamientos (Nota 8) 6.203.741 10.786.278
Reparaciones y conservacion 5.617.011 7.127.462
Servicios profesionales independientes 627.860 774.055
Transportes 825.311 1.074.768
Primas de seguros 2.383.530 3.128.412
Servicios bancarios y similares 229.122 386.757
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 2.740.496 5.025.124
Suministros 945.199 1.268.407
Otros servicios 1.222.272 2.027.463
Tributos 1.067.637 1.466.475
Pérdidas, deterioro y variac. de provisiones 16.517 (130)
Otros gastos de gestién corriente 128.535 182.138
22.007.231 33.247.209

Otros servicios, incluye principalmente comisiones satisfechas a agentes, gastos de
teléfonos, mensajerias, material de oficina y viajes, asi como derivados del mantenimiento
de oficinas alquiladas a AENA 'y gastos por servicios de inspecciones técnicas (ITV) de
vehiculos, entre otros.

Jf)  Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
Refleja, principalmente, los beneficios obtenidos por enajenacién y bajas de los vehiculos

de alquiler, los cuales ascendieron en el ejercicio 2020 a 1.610.437 euros (en el ejercicio
2019 ascendieron a 557.115 euros), (Nota 6).
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g Otros resultados

El detalle de los resultados obtenidos fuera de las actividades ordinarias de la Sociedad
incluidos en Otros resultados de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
Otros resultados Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Ingresos excepcionales
Vehiculos siniestrados 50.214 16.433
Fianzas no reclamadas 76.061 258.866
Otros 52.023 2.723
Otros UTE - -
178.298 278.022
Gastos excepcionales
Multas y sanciones (43.443) (13.925)
Recargos e intereses de demora (2.716) (2.178)
Regularizacién saldos contables (125.607) (312.240)
Donaciones (426.140) -
Otros (150.436) (16.022)
Otros UTE - -
(748.342) (344.365)
(570.044) (66.343)

Gastos excepcionales reconocidos como Donaciones refleja el valor neto contable de los
inmuebles cedidos a los Administradores (Nota 6).

h) Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros resultantes de la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo que se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias, presentan el detalle general
siguiente:

Euros
Ingresos y gastos financieros Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
De empresas del grupo 28.136 20
De terceros - 13
De terceros UTE - -
28.136 33
Gastos financieros
Intereses por deudas con terceros (1.412.313) (946.865)
(1.384.177) (946.832)

Los gastos financieros se corresponden con los intereses de préstamos y créditos con
entidades de crédito (Nota 16).
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19. PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones en los ejercicios
2020 y 2019, asi como la naturaleza de dicha vinculacidn, es la siguiente:

Vinculacién

Sociedad dominante del grupo y directa.
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L.
Orvecame Gran Canaria, S.L.

Autos Cabrera Medina,S.L.

Organizacion de vehiculos Cabrera Medina, S.L.
Orvecame Tenerife, S.L.

Graficame, S.L.U.
PaylessCar, S.A.
Camemovil, S.L.U.

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Came Canarias, S.L.

Orvecame Las Palmas, S.L.U.
Automotor Asistencia Canaria, S.L.U.
Automotor Canarias Fuerteventura, S.L.U.
Automotor La Palma, S.L.U.

Automotor Lanzarote, S.L.U.

Automotor Proveedor Recambios, S.L.U.
Caluda Canarias, S.L.U.

G.C. Motor 2, S.L.U.

Agromotor Canarias. S.L.

Automotor Canarias 2, S.L.U

Viajes La Alegranza, S.L., U.T.E. Empresa del grupo
Administradores Consejeros
Alta Direccion Directivos

a) Transacciones y saldos con partes vinculadas

- Transacciones

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones en los ejercicios
2020 y 2019 han sido las siguientes (euros):
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Sociedad dominante Otras empresas
del Grupo del grupo Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Ventas y prestaciones de servicios
Arrendamientos de vehiculos - 1672920 2685.081 1.672 920 2685081
Arrendamientos inmuebles - 283 .812 23215 283 812 23215

- 1.956.732 2.708.296 1.956.732 2.708 296

Otros servicios 39 36 35 646 439 306 35,685 439.342

Venta de inmovilizado material - - 370 - 370 -

Compras y gastos diversos

Arrendamientos - 667.100 969488 667100 969.488

Servicios 162437 178487 8024066 11404010 8186503 11582497

Compra vehiculos . 14.342776 27325677 14342776 27325677

Compra de otro inmovilizado 7256 6.838 1411 5693 8.667 12,531
- Saldos

Los saldos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes
(euros):

Sociedad dominante Otras empresas
del Grupo del grupo Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Anticipo para inmovilizado - - 527.767 1.462.178 527.767 1462.178
Deudores comerciales 52 11 1.720.814 1.176.223 1.720.866 1176.234
Acreedores comerciales (186.604) (31539) (11.984.441) (12.733.212) (12.173.045) (12.764.751)
Créditos en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo 2.020.558 1.261256 2680 421 8 345.255 4.700.979 9.606.511
Deudas a pagar a corto plazo - (368.636) (1733.304) (3.032.631) (1.733.304) (3.401.267)
Préstamos y partidas a cobrar a en
empresas del grupo y asociadas
largo plazo 7.400.000 - 2452439 2457436 9.852.439 2.457.436
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b) Dividendos y otros beneficios

- Dividendos distribuidos

El detalle de los dividendos distribuidos por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019, es
el siguiente (euros):

Sociedad
dominante directa

2020 2019

Dividendos distribuidos

Grupo Empresarial Cabrera Medina, S.L. 520.000 520.000

¢) Garantias y avales

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene garantias ante entidades financieras y a
favor de terceros, por importe de 42.822.038 euros, con motivo de la formalizacién de
diversas operaciones de crédito por éstas Gltimas (a 31 de diciembre de 2019 se mantenian
avales por 43.224.482 euros).

Igualmente, a 31 de diciembre de 2020, la Sociedad es propietaria de determinados bienes
inmuebles, principalmente terrenos y construcciones, clasificados como inmovilizado
material por un valor de coste de 4.980.723 euros (4.976.928 euros clasificado como
inmovilizado material al 31 de diciembre de 2019), los cuales se encuentran afectos a
garantias hipotecarias con origen en deudas con entidades de crédito formalizadas por
empresas del grupo cuyo saldo pendiente asciende a 5.363.973 euros (Notas 6 y 7).

d) Organo de Administracion y personal de alta direccion

- Consejo de Administracion

El detalle de las remuneraciones devengadas en los ejercicios 2020 y 2019, por los
miembros del Consejo de Administracién, por las funciones desarrolladas en la direccién
efectiva de la Sociedad, es el siguiente:

Euros
2020 2019

Sueldos 100.857 100.844
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- Beneficios sociales

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones ni pagos de primas
de seguros de vida con los actuales o anteriores miembros del Organo de Administracion.

No obstante, la Sociedad ha formalizado con una compafiia de seguros una péliza de
responsabilidad civil para los Administradores cuya prima anual asciende a 3.185 euros.
- Anticipos y créditos concedidos

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2020 y 2019 saldos deudores con los miembros
del Consejo de Administracién por importe de 200.763 euros (Nota 9.b).

20. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad participa en una Unién Temporal de Empresas (UTE), actualmente sin
actividad, cuyo detalle es el siguiente:

Participacion Otros miembros de la
Denominacién Proyecto de la Sociedad UTE
Magma Canarias UTE - 50% Viajes La Alegranza,
S.L.U.

Los activos y los pasivos, integrados por la Sociedad, cotrespondientes al porcentaje de
participacion en dicha UTE, son los siguientes:

Balance a 31 de diciembre de 2020 y 2019

Ejercicio Ejercicio
Activo 2020 2019 Pasivo 2020 2019
Inmovilizado intangible - Pérdidas y ganancias (354)
Inmovilizado material
Activo corriente 546 636 546.198 Pasivo corriente 546 .990 546.198
Total activo 546.363 546 198 Total pasivo 546.636 546.198

Los fondos propios de la UTE han sido eliminados en el proceso de integracion con la
partida correspondiente del activo circulante de la Sociedad, asi como los saldos a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 y las transacciones entre la Sociedad y la UTE en los ejercicios
2020y 2019.
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21. OTRA INFORMACION
a) Nimero medio de personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2020 y 2019, distribuido por
categorias profesionales y sexos, es el siguiente:

Nuamero medio de personas

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Jefes departamento 4 - 4 3 - 3
Director comercial 1 - 1 1 - 1
Titulacién grado superior - 1 1 1 1 2
Oficiales 46 1 47 55 - 55
Administrativos 8 20 28 8 24 32
Vendedor 4 3 7 4 3 7
Supervisor 1 1 2 1 1 2
Personal de mantenimiento 221 72 293 308 104 412
Ayudante producci6én publicidad - - - - - -
285 98 383 381 133 514

El nimero de personas empleadas a 31 de diciembre de 2020 y 2019, distribuido por
categorias profesionales y sexos, es el siguiente:

Plantilla al 31/12/2020 Plantilla al 31/12/2019

Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total

Jefes departamento 5 - 5 3 - 3
Director comercial 1 - 1 1 - 1
Titulacién grado superior - 1 1 1 1 2
Oficiales 60 1 61 57 - 57
Administrativos 10 27 37 8 27 35
Vendedor 5 4 9 5 5 10
Supervisor 1 | 2 1 1 2
Postventa - - - 1 - 1
Personal de mantenimiento 316 105 421 329 117 446
Ayudante produccion publicidad - - - - - -
398 139 537 406 151 557

El nimero medio personas empleadas en el ejercicio 2020 por la Sociedad, con
discapacidad mayor o igual al 33% se distribuye de la siguiente forma:
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Hombres Mujeres Total

Administrativos - 1 1
Personal de mantenimiento 5 1 6
5 2 7

b) Avales y garantias

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene diversos avales por motivos de su
actividad por un importe total de 3.762.136 euros (a 31 de diciembre de 2019, por
3.782.124 euros). Dichos avales estan contratados con entidades financieras y a favor de
diversas Administraciones Publicas y AENA, de los cuales no se espera surjan pasivos no
previstos como consecuencias de los mismos.

¢) Honorarios auditores

Los honorarios devengados por Auren Auditores SP, S.L.P. por la auditoria de cuentas
anuales del ejercicio 2020 de la Sociedad, han ascendido a 17.562 euros (en el ejercicio
2019 ascendieron a 21.953 euros euros).

d) Contingencias

Como resultado de procedimiento inspector en relacion a las retenciones e ingresos a cuenta
del capital inmobiliario correspondiente a los ejercicios 2013 a 2015, la Administracion
Tributaria emitié Acuerdo de liquidacion por importe de 131.709 euros. Dicho Acuerdo se
encuentra recurrido ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Canarias. Los
Administradores y los Asesores de la Sociedad estiman que existen argumentos para que
este recurso pueda tener una resolucion favorable a la Sociedad. El pago de la deuda se
suspendié a cambio de la constitucion de un aval.

e) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacion con la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, desarrollada por la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion se presenta informacién sobre los
pagos aplazados a proveedores al 31 de diciembre de 2020 y 2019:
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Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 50 39
Ratio de operaciones pagadas 44 33
Ratio de operaciones pendientes de pago 97 80
Euros Euros
Total pagos realizados 20.219.771 24.072.134
Total pagos pendientes 2.720.502 3.436.228

Los datos sobre pagos a proveedores estan referidos a aquellos por suministros de bienes
y servicios incluidos en Acreedores comerciales del pasivo corriente del balance.

22. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE
Dada la actividad que realiza la Sociedad, no mantiene activos, pasivos, gastos, provisiones

y responsabilidades de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

23. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores relevantes desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los Administradores de Canary Islands Car, S.L.U. han formulado estas cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, el 31 de marzo
de 2021. ‘

Mamerto Francisco Cabrera Cabrera
Conscjero

Angeles Man“a Aorera Cabrera Nicves Cabrera Cabrera
Congfjera Consejera

Nieves Cabrera
Consejera
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INFORME DE GESTION
Ventas

En el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020, Canary Islands Car, S.L.U. alcanzé
una cifra de negocios de 43.289.844 euros, lo que supone una disminucién del 42% en
relacion con el ejercicio 2019 anterior, en el cual se alcanzaron 75.236.804 euros. Esta caida
de los ingresos de la Sociedad tiene su origen en el descenso en el niimero de visitantes
llegados al Archipiélago Canario por las restricciones impuestas a la movilidad de las
personas, motivadas por la pandemia causada por el Covid-19

Sin embargo, la Sociedad considera que estos resultados son eventuales y dispone de
expectativas de negocios y rentabilidades favorables.

Personal

La plantilla media de personal en el ejercicio 2020 se ha reducido hasta 383 empleados y
en 2019 ascendi6 a 514. Como consecuencia de lo expuesto en el apartado anterior, la
Sociedad incluyé en un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo, a una parte
significativa de su plantilla. Esto ha supuesto que los Gastos de personal se han visto
reducidos en aproximadamente un 17%.

Asimismo, la Sociedad ha recibido exoneraciones de las cuotas a la Seguridad Social por
los trabajadores incluidos en el Expediente de Regulacién Temporal de Empleo por importe
de 1.316.198 euros.

Inversiones

Las principales inversiones efectuadas por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019 se
corresponden con la adquisicién de vehiculos para alquiler sin conductor, efectuada
mayoritariamente a empresas del grupo.

En el ejercicio 2019 la Sociedad ha adquirido dos naves en Los Rodeos, término municipal
de San Crist6bal de la Laguna, Tenerife.
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Resultados
Euros
2020 2019
Importe % Importe %
Cifra de negocios 43.289.844 100,00 75.236.804 100,00
Gastos de personal (13.100.866) (30,26)  (15.791.602) (20,99)
Resultado de Explotacion (8.783.497) (20,29) 6.377.387 8,48
Resultado Financiero (1.384.151) (3,20) (944.513) (2,26)
Resultado antes de Impuestos (10.167.648) (23,49) 5.432.874 7,22
Impuesto sobre Sociedades 2.349.302 5,53 (778.679) (1,03)
Resultado después de Impuestos (7.818.346) (18,06) 4.654.195 6,19
Evolucion previsible

La Sociedad considera que las expectativas existentes de ocupacion turistica en el afio 2021,
al menos en la temporada de verano, hacen prever que no se recuperari la cifra de negocios
aniveles anteriores a la pandemia. No obstante, con el avance de la compafia de vacunacién
existen expectativas de que la temporada de invierno sea mas favorable, aumente el nimero
de visitantes y comience la recuperacién de la actividad.

Asimismo, el Organo de Administracion est4 efectuando un analisis de la rentabilidad de
sus distintos centros de costes con la finalidad de racionalizar la actividad y consolidar sus
resultados, adaptindose a la situacion de excepcionalidad del ejercicio 2020.

Instrumentos financieros

La Sociedad mantiene una gestion adecuada de los riesgos financieros, especialmente en
los relativo a los riesgos de liquidez, por lo cual no esta expuesta a riesgos financieros de
importancia.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias.

Otros

Para el proximo ejercicio no se prevén actuaciones en materia de investigacién y desatrollo,
salvo mejoras y nuevas variantes sobre los sistemas de informacién que estan actualmente
en funcionamiento
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Periodo medio de pago

El periodo medio de pago en el ejercicio 2020 ha ascendido a 50 dias. Se prevé en el
ejercicio 2021 reducir este periodo y efectuar todos los pagos en el plazo de 30 dias.
Hechos posteriores

No han ocurrido acontecimientos posteriores relevantes desde el cierre del ejercicio hasta
la fecha de formulacion del presente informe de gestién.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

Los Administradores de Canary Islands Car, S.L.U. han formulado cste informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, ¢l 31 de marzo de
2021.

Mamerto Francisco Cabrera Cabrera
Consejero

Cons#icTa Conscjera

- A ] /
Angeles Maria W Cabrera Nitves Cabrera Cabrera

P

- g ~

s »' 7;¢__“ -

Nieves Cabrera Camejo"\') '
Consejera




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A1
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAD NIF
CANARY ISLANDS CAR, S.L.U. B35051820
DOMICILIO SOCIAL
AV MAMERTO CABRERA MEDINA
MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
SAN BARTOLOME DE LANZAROTE PALMAS 2020
La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operaclon alguna sobre acciones / participaciones propias Xl
(Nota: En este caso es suficiente la p de esta hoja A1)
Saldo al cierre del ejercicio precedente: L Acciones/parficipaciones 0. % del capital social
Saldo al cierre del ejercicio: L Acciones/parficipaciones 0. % del capital social
° . . . Precio
Fecha Cm1oepo Fj:t_\a ?: acuerdlo N. <ri“e acciones Nominal Cgpital S'(;(_:Ial ° g:llgo despu_gs
1) junta general o participaciones orcentaje contraprestacion operacion
Nota: Caso de ser io, utilizar tantos ejemplares sean requeridos de la hoja A1.1
(1)AO: Adquisicion originaria de acci o parti i propias o de la soci i 135 y siguk delaleyde { de Cabpital).
AD: icion derivativa directa; Al: isicion derivativa indirecta; AL Adquisiciones libres (articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enaiji ion de acci iridas en i6n de los tres pi requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
EL: Enajenacion de acciones o participaciones de libre adquisicion (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).
RD: Amortizacion de acciones ex articulo 146 delalLey de Sociedades de Capital.
RL: Amortizacion de acciones o participacione de libre adquisicion (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).
AG: Aceptacion de acciones propias en gararma (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).
AF: Acci iridas mediante asi iera de la propia entidad (articulo 150 dela Ley de Sociedades de Capital).

PR: Acciones o participaci reciprocas (arti 151y i dela Ley de Soci de Capital)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF:
DENOMINACION SOCIAL:

CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

B35051820

Espacio destinado para las firnas de los administradores

| NOTAS |

EJERCICIO __ 2020 (1) | EJERcICIO _ 2019 (2)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos .. ... ... ... .. ... 61100 -10.167.648,00 5.432.620,00
2. Ajustesdelresultado. . .. ... . ... . ... ... ... . . ..., 61200 18.493.936,00 18.297.849,00
a) Amortizacion del inmovilizado (+) . - . ... 61201 18.133.661,00 17.910.327,00
b) Correcciones valorativas pordeterioro (+/-) .. .. ... .. ... ... ... .. 61202 16.517,00 -130,00
c) Variacibnde provisiones (+/=) .. .. .. .. .. ... ... 61203 0 0
d) Imputacion de subvenciones (=) .. ... ... ... ... ... 61204 0 0
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) .. .... .. 61205 -1.610.437,00 -557.115,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206 0 0
g) Ingresos fin@ncieros (=) .. ...........iiiiiiiii i 61207 -28.136,00 -33,00
h) Gastos fNANCIIOS (+) - - - - o\ 61208 1.412.356,00 946.865,00
i) Diferencias de cambio (+/=). ... ... ... ... ... 61209 1.127,00 -2.065,00
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ... ... 61210 -1.196,00 0
k) Ofrosingresosygastos (—/+). .. .. .. ... ... ... ... 61211 570.044,00 0
3. Cambios enelcapitalcomriente . .. ... ... __ ... ... ... ..._.. 61300 -1.723.161,00 2.437.908,00
a) Existencias (+/-). .. ... ... i 61301 0 0
b) Deudores y ofras cuentas paracobrar (+/=) ... ................. 61302 -417.008,00 -58.969,00
c) Ofrosactivos cormientes (+/=). . . ... ... ... .. 61303 448.295,00 -942.410,00
d) Acreedoresy otras cuentasparapagar(+/). .. .................. 61304 -1.187.999,00 700.163,00
e) Otros pasivoscomientes (+/=) ... .. ... ... ... ... ... 61305 -566.449,00 2.739.616,00
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) .. ... ... ... ... .. ...._. 61306 0 -492,00
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. . . .. .. 61400 -1.384.220,00 -946.832,00
a) Pagosdeintereses(=)......... .. ... i 61401 -1.412.356,00 -946.865,00
b) Cobros de dividendos (+). - . .- .-\ 61402 0 0
c) Cobrosdeintereses (+). ... ... ... ... i 61403 28.136,00 33,00
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=). . ............. 61404 0 0
e) Oftrospagos (cobros) (—/+). . .. ... ... ... 61405 0 0
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2 +3 +4) | 61500 5.218.907,00 25.221.545,00

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF: B35051820

DENOMINACION SOCIAL:

CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Espacio destinado para las firnas de los administradores

EJERCICIO _ 2020 (1)

EJERCICIO _ 2019 (2)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagosporinversiones (). ... ... ... .. ... . ... ... ...,
a) Empresasdelgrupoyasociadas. .............. .. .. ... ... ...
b) Inmovilizado intangible. . .. ... ... ... .. .. .. ..o
c) Inmovilizadomaterial . .. ... ... .. ... ... ...
d) Inversionesinmobiliarias ... ......... ... ... ... . L.
e) Otrosactivosfinancieros .. .......... ... . .. ... ..o
f) Activos no corrientes mantenidos paraventa ... ... ... ... .._......
g) Unidaddenegocio. . ... . ...... ... ... . . il
h) Ofrosactivos ... ... ... .. ... . e
7. Cobros pordesinversiones (+). . ...._ ... ... .. ... .......
a) Empresasdelgrupoyasociadas. ...... ... ... .. .. ... ...
b) Inmovilizado intangible. . ... ... .. .. .. .. .. . .. .. LL.i...
c) Inmovilizadomaterial . .. ... ... . ... ... ... .. L. L.,
d) Inversionesinmobiliarias .. ... ... ... _ ... .. ... ... ... ... ..
e) Ofrosactivosfinancieros .. ...... ... ... .. ... .. . ... . ...
f) Activos no comientes mantenidos paraventa . ... ...._ ... ... ...
g) Unidaddenegocio. .. ......... .. ... i
h) Ofrosactivos . ... ... ... ... i

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7)........

-25.015.184,00

-65.861.517,00

62100
62101 -7.395.003,00 -2.457 436,00
62102 0 0
62103 -17.561.422,00 -63.404.081,00
62104 0 0
62105 -58.759,00 0
62106 0 0
62107 0 0
62108 0 0
62200 39.867.619,00 22.722.187,00
62201 4.905.532,00 0
62202 0 0
62203 34.962.087,00 22.649.892,00
62204 0 0
62205 0 72.295,00
62206 0 0
62207 0 0
62208 0 0
62300 14.852.435,00 -43.139.330,00

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF: B35051820

DENOMINACION SOCIAL:

CANARY ISLANDS CAR, S.L.U.

Espacio destinado para las firnas de los administradores

EJERCICIO _ 2020 (1)

EJERCICIO _ 2019 (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . .. ... .. ...._.
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) .. ........ ... .. ..._.
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) .. ....... ... ......
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (). .. ...........
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) ... ..........
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). . ..............
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. .. . .. ...
a) Emision .. ...
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) . . . ..............
2. Deudas con entidadesdecrédito (+) ... .....................
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)..............
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) . . ... ... ........ ..
5. Ofrasdeudas (+)........... o e
b) Devolucionyamortizaciénde . ... ... ... . ... .. ... _......
1. Obligaciones y otros valores negocdiables (—) . . . ..............
2. Deudas con entidadesde crédito (<). . . .. ...................
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) . . ... .........
4. Deudas con caracteristicas especiales () .. .................
5. Ofrasdeudas (=) . ......... e e
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonio . . ... ... ...l
a) Dividendos (—) . ... ...
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (=) . ...........

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) .

D) Efecto de las variaciones de los tipos decambio ......_ .......

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+8+12+D)........... ... .. ...........

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio .. ... ........_..._ ...

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio ... ......................

63100 0 0
63101 0 0
63102 0 0
63103 0 0
63104 0 0
63105 0 0
63200 1.641.745,00 18.717.219,00
63201 48.772.603,00 69.654.492,00
63202 0 0
63203 48.764.103,00 68.261.963,00
63204 0 0
63205 0 0
63206 8.500,00 1.392.529,00
63207 -47.130.858,00 -50.937.273,00
63208 0 0
63209 -45.462.895,00 -50.259.419,00
63210 -1.667.963,00 -677.854,00
6321 0 0
63212 0 0
63300 -2.000.000,00 0
63301 -2.000.000,00 0
63302 0 0
63400 -358.255,00 18.717.219,00
64000 -1.127,00 0
65000 19.711.960,00 799.434,00
65100 3.978.824,00 3.179.389,00
65200 23.690.784,00 3.978.824,00

(1) Bercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Bercicio anterior.




DECLARACION COVID 19 cVv

SOCIEDAD NIF
CANARY ISLANDS CAR, S.L.U. B35051820

DOMICILIO SOCIAL
AV MAMERTO CABRERA MEDINA

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
SAN BARTOLOME DE LANZAROTE PALMAS 2020

Medidas laborales aplicadas a la empresa.

1. Solicitud de ERTE durante el ejercicio y motivado por la pandemia -

Ha sido motivado * \ Por causas técnicas-econdmicas-organizativas \

Ha determinado * | Suspensién de contratos | Numero de trabajadores en plantilla antes del ERTE: 544

Duracién: Fecha inicio:;| 16.03.2020 Fecha fin:] 31.12.2020 Namero de trabajadores afectados por el ERTE: 437

2. Permiso Retribuido Recuperable (Real Decreto-Ley 10/2020, de 29 de marzo)

Porcentaje de personal, fijo o temporal, acogido a permiso retribuido recuperable.| 0 | Duracién (Namero de diasy:[ 0]
3. Baja Laboral por el CORONAVIRUS

Porcentaje de personal fijo afectado. 8,09

Alquileres (articulos 1 al 15 Real Decreto-Ley11/2020).

1. Alquileres a Terceros (Grandes Arrendatarios). Ha concedido *: \ Rebaja de rentas a los arrendatarios

2. Pequefios Arrendadores. Ha concedido moratorias voluntarias a los arrendatarios .

3. Ha recibido ayudas financieras publicas (incluidos avales) al alquiler del local de negocios '

Avales ICO.

Importe del aval concedido, en su caso, por el ICO en aplicacion de lo establecido en los articulos 29 y 30 del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo.

Cantidad (€): 55414805 ¢ Qué porcentaje representa el importe concedido sobre el importe total solicitado? 100,00

Ayudas publicas.

Describir el plan o programa al que se acoge, el concedente y el sistema (avales, moratoria, aplazamiento, interés bonificado etc.)

No hay plan de ayudas

Moratoria hipotecaria (articulos 16 A 19 Real Decreto-Ley 11/2020). Se ha acogido .
Moratoria no hipotecaria (articulo 18, 21 A 26 Real Decreto-Ley 11/2020). Se ha acogido ".
Suministros  Se ha solicitado flexibilizacién y suspensién de suministros (articulos 42 a 44 Real Decreto-Ley 11/2020) "

Turismo Se ha acogido a las medidas de apoyo del sector del Turismo de los articulos 12 y 13 del Real Decreto-Ley 7/2020, de 12 de marzo'.

FIRMAS Y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES (en caso de presentacion en papel)

(1) 1- Si, 2.- NO.
(2) 1.- Por causa de fuerza mayor, 2.- Por causas técni omi izativas, 3.- Por otras causas.
(3)1- pension de 2 - Reduccion de jomada, 3.- Suspension de confratos y reduccion de jornada.

(4) 1.- Rebaja de rentas a los ios, 2.- Reesfr ion de deudas, 3.- Rebaja de rentas a los jos y reesfr ion de deudas, 4 - Otras.




